Countdown for the New Basle Capital Accord : are German banks ready for the internal ratings-based approach? by Ewert, Ralf & Szczesny, Andrea
 
 
 
Center for Financial Studies 
an der Johann Wolfgang Goethe-Universität § Taunusanlage 6 § D-60329 Frankfurt am Main 
Tel: (+49)069/242941-0 § Fax: (+49)069/242941-77 § E-Mail: ifk@ifk-cfs.de § Internet: http://www.ifk-cfs.de 
 
 
 
 
 
 
 
 
No. 2001/05 
Countdown for the New Basle          
Capital Accord                                                        
Are German Banks ready for the Internal 
Ratings-Based Approach? 
Ralf Ewert / Andrea Szczesny  
 
 
No. 2001/05 
Countdown for the New Basle              
Capital Accord                                           
Are German Banks ready for the Internal 
Ratings-Based Approach? 
Ralf Ewert / Andrea Szczesny  
CFS Working Paper No. 2001/05 
Countdown for the New Basle Capital Accord                                    
Are German Banks ready for the Internal Ratings-Based Approach? 
Ralf Ewert* / Andrea Szczesny† 
May 30, 2001 
 
Abstract: This paper uses a unique data set from credit files of six leading German banks to provide 
some empirical insights into their rating systems used to classify corporate borrowers. On the basis of 
the New Basle Capital Accord, which allows banks to use their internal rating systems to compute 
their minimum capital requirements, the relations between potential risk factors, rating decisions and 
the default probabilities are analysed to answer the question whether German banks are ready for the 
internal ratings-based approach. The results suggests that the answer is not affirmative at this stage. 
We find internal rating systems not comparable over banks and furthermore we reveal differences 
between credit rating determining and default probability determining factors respectively. 
 
Keywords: Default probability, Credit rating, Bank regulation. 
 
JEL classification: G21, G33, G38 
                                                 
* Prof. Dr. Ralf Ewert, Lehrstuhl für Betriebswirtschaftslehre, insb. Controlling, Johann Wolfgang Goethe-
Universität Frankfurt, D-60054 Frankfurt am Main, Germany, email: ewert@em.uni-frankfurt.de. 
† Dipl. Wirtsch.-Inf. Andrea Szczesny, Lehrstuhl für Betriebswirtschaftslehre, insb. Controlling, Johann Wolfgang 
Goethe-Universität Frankfurt, D-60054 Frankfurt am Main, Germany, email: szczesny@em.uni-frankfurt. de.  
This research was part of the University of Frankfurt’s Center for Financial Studies project on Credit Management 
in Germany. Helpful comments of Christian Ernst are gratefully acknowledged. 1
I
n
t
r
o
d
u
c
t
i
o
n
T
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
e
l
o
a
n
b
u
s
i
n
e
s
s
o
f
c
o
m
m
e
r
c
i
a
l
b
a
n
k
s
s
u
￿
e
r
s
f
r
o
m
d
e
c
r
e
a
s
i
n
g
m
a
r
g
i
n
s
a
n
d
c
o
n
s
e
q
u
e
n
t
l
y
a
d
e
c
r
e
a
s
i
n
g
p
r
o
￿
t
a
b
i
l
i
t
y
o
f
l
e
n
d
i
n
g
.
A
p
a
r
t
f
r
o
m
o
p
e
r
a
t
i
n
g
c
o
s
t
s
u
n
r
e
l
a
t
e
d
t
o
c
r
e
d
i
t
r
i
s
k
,
l
o
w
e
r
m
a
r
g
i
n
s
a
r
e
t
h
e
r
e
s
u
l
t
o
f
h
i
g
h
c
r
e
d
i
t
r
i
s
k
c
o
s
t
s
i
n
t
h
e
f
o
r
m
o
f
e
x
p
e
c
t
e
d
d
e
f
a
u
l
t
s
a
n
d
m
a
n
d
a
t
o
r
y
c
a
p
i
t
a
l
r
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
s
t
o
c
o
v
e
r
u
n
e
x
p
e
c
t
e
d
l
o
s
s
e
s
f
r
o
m
l
e
n
d
i
n
g
a
c
t
i
v
i
t
i
e
s
.
M
i
n
i
m
u
m
c
a
p
i
t
a
l
r
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
s
c
u
r
r
e
n
t
l
y
a
m
o
u
n
t
t
o
8
%
o
f
e
x
p
o
s
u
r
e
.
D
e
s
p
i
t
e
t
h
e
f
a
c
t
t
h
a
t
a
c
t
u
a
l
n
e
g
o
t
i
a
t
e
d
c
r
e
d
i
t
t
e
r
m
s
a
r
e
a
l
w
a
y
s
c
h
a
r
a
c
t
e
r
i
z
e
d
b
y
a
p
o
s
i
t
i
v
e
m
a
r
g
i
n
,
t
h
e
s
e
c
o
s
t
s
m
a
y
t
h
e
r
e
f
o
r
e
c
a
u
s
e
t
h
e
b
a
n
k
t
o
i
n
c
u
r
l
o
s
s
e
s
f
r
o
m
i
t
s
l
e
n
d
i
n
g
a
c
t
i
v
i
t
i
e
s
.
A
m
a
j
o
r
r
e
a
s
o
n
f
o
r
t
h
e
s
e
l
o
s
s
e
s
a
r
e
m
a
n
d
a
t
o
r
y
c
a
p
i
t
a
l
r
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
s
c
o
m
p
l
e
t
e
l
y
u
n
r
e
l
a
t
e
d
t
o
t
h
e
a
c
t
u
a
l
c
r
e
d
i
t
r
i
s
k
i
n
c
u
r
r
e
d
.
I
n
p
a
r
t
i
c
u
l
a
r
,
a
b
a
n
k
m
a
y
s
u
￿
e
r
s
e
v
e
r
e
l
o
s
s
e
s
f
r
o
m
t
h
o
s
e
l
o
a
n
s
w
h
o
s
e
d
e
f
a
u
l
t
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
w
o
u
l
d
a
c
t
u
a
l
l
y
r
e
q
u
i
r
e
a
m
u
c
h
s
m
a
l
l
e
r
a
m
o
u
n
t
t
h
a
n
t
h
e
8
%
s
p
e
c
i
￿
e
d
b
y
r
e
g
u
l
a
t
o
r
s
t
o
c
o
v
e
r
u
n
e
x
p
e
c
t
e
d
l
o
s
s
e
s
.
S
i
n
c
e
t
h
e
d
i
s
a
d
v
a
n
t
a
g
e
s
o
f
r
i
s
k
{
i
n
d
e
p
e
n
d
e
n
t
c
a
p
i
t
a
l
r
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
s
h
a
v
e
b
e
c
o
m
e
o
b
v
i
-
o
u
s
i
n
r
e
c
e
n
t
y
e
a
r
s
,
t
h
e
n
e
w
B
a
s
l
e
A
c
c
o
r
d
p
l
a
c
e
s
g
r
e
a
t
e
m
p
h
a
s
i
s
o
n
t
h
e
r
e
f
o
r
m
o
f
t
h
i
s
p
a
r
t
i
c
u
l
a
r
a
r
e
a
.
A
n
e
x
p
l
i
c
i
t
l
y
s
t
a
t
e
d
o
b
j
e
c
t
i
v
e
i
s
t
o
f
o
r
c
e
b
a
n
k
s
t
o
c
o
m
p
u
t
e
m
i
n
i
m
u
m
c
a
p
i
t
a
l
r
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
s
b
a
s
e
d
o
n
t
h
e
i
r
i
n
t
e
r
n
a
l
e
s
t
i
m
a
t
i
o
n
s
o
f
d
e
f
a
u
l
t
r
i
s
k
o
n
t
h
e
b
a
s
i
s
o
f
t
h
e
s
o
c
a
l
l
e
d
I
n
t
e
r
n
a
l
R
a
t
i
n
g
s
{
B
a
s
e
d
A
p
p
r
o
a
c
h
(
I
R
B
)
.
1
T
y
p
i
c
a
l
l
y
,
b
a
n
k
s
u
s
e
a
s
c
o
r
i
n
g
{
m
o
d
e
l
t
o
d
e
t
e
r
m
i
n
e
a
n
i
n
d
i
v
i
d
u
a
l
l
o
a
n
’
s
d
e
f
a
u
l
t
p
r
o
b
a
-
b
i
l
i
t
y
.
B
a
s
e
d
o
n
p
a
s
t
e
x
p
e
r
i
e
n
c
e
,
c
h
e
c
k
l
i
s
t
s
a
r
e
u
s
e
d
t
o
p
l
a
c
e
a
w
e
i
g
h
t
o
n
f
a
c
t
o
r
s
t
h
o
u
g
h
t
t
o
e
x
e
r
t
a
n
i
n
￿
u
e
n
c
e
o
n
d
e
f
a
u
l
t
r
i
s
k
.
T
h
e
s
e
w
e
i
g
h
t
s
a
r
e
t
h
e
n
u
s
e
d
t
o
c
o
n
s
t
r
u
c
t
a
s
c
o
r
e
w
h
i
c
h
s
u
m
m
a
r
i
z
e
s
t
h
e
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
c
o
n
t
a
i
n
e
d
i
n
t
h
e
r
e
s
p
e
c
t
i
v
e
f
a
c
t
o
r
s
.
S
o
m
e
t
i
m
e
s
,
m
e
t
h
o
d
s
o
f
m
u
l
t
i
v
a
r
i
a
t
e
d
i
s
c
r
i
m
i
n
a
n
t
a
n
a
l
y
s
i
s
a
r
e
e
m
p
l
o
y
e
d
t
o
e
v
a
l
u
a
t
e
t
h
e
b
o
r
r
o
w
e
r
‘
s
b
a
l
a
n
c
e
s
h
e
e
t
d
a
t
a
.
A
l
t
m
a
n
’
s
z
{
s
c
o
r
e
m
o
d
e
l
2
i
s
p
r
o
b
a
b
l
y
t
h
e
m
o
s
t
f
a
m
o
u
s
e
x
a
m
p
l
e
f
o
r
t
h
i
s
a
p
p
r
o
a
c
h
.
T
h
e
r
e
s
u
l
t
i
n
g
s
c
o
r
e
i
s
t
h
e
n
p
l
a
c
e
d
w
i
t
h
i
n
o
n
e
o
f
s
e
v
e
r
a
l
r
a
t
i
n
g
c
a
t
e
g
o
r
i
e
s
.
W
h
a
t
t
h
e
N
e
w
B
a
s
l
e
A
c
c
o
r
d
n
o
w
p
r
o
v
i
d
e
s
f
o
r
,
i
s
t
h
e
a
s
s
i
g
n
m
e
n
t
o
f
e
x
p
l
i
c
i
t
d
e
f
a
u
l
t
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
i
e
s
t
o
t
h
e
s
e
r
a
t
i
n
g
c
a
t
e
g
o
r
i
e
s
t
o
d
e
t
e
r
m
i
n
e
t
h
e
r
i
s
k
w
e
i
g
h
t
.
E
v
e
n
i
f
t
h
e
m
e
t
h
o
d
s
t
o
c
o
n
s
t
r
u
c
t
r
a
t
i
n
g
s
y
s
t
e
m
s
d
i
￿
e
r
m
a
r
k
e
d
l
y
b
e
t
w
e
e
n
b
a
n
k
s
,
t
h
e
r
a
t
i
n
g
s
a
l
l
t
r
y
t
o
c
a
p
t
u
r
e
t
h
e
s
a
m
e
m
e
a
s
u
r
e
,
n
a
m
e
l
y
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
b
o
r
r
o
w
e
r
d
e
f
a
u
l
t
.
C
o
n
s
e
q
u
e
n
t
l
y
,
o
n
e
w
o
u
l
d
e
x
p
e
c
t
t
h
e
r
a
t
i
n
g
s
o
f
t
h
e
d
i
￿
e
r
e
n
t
r
a
t
i
n
g
s
y
s
t
e
m
s
t
o
b
e
s
i
m
i
l
a
r
w
i
t
h
r
e
s
p
e
c
t
t
o
t
h
e
f
o
l
l
o
w
i
n
g
p
r
o
p
e
r
t
i
e
s
:
F
i
r
s
t
,
r
e
l
a
t
i
o
n
s
b
e
t
w
e
e
n
b
o
r
r
o
w
e
r
c
h
a
r
a
c
t
e
r
i
s
t
i
c
s
a
n
d
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
s
h
o
u
l
d
b
e
r
e
￿
e
c
t
e
d
i
n
t
h
e
r
a
t
i
n
g
s
.
S
e
c
o
n
d
,
a
s
t
a
t
i
s
t
i
c
a
l
r
e
l
a
t
i
o
n
b
e
t
w
e
e
n
t
h
e
s
c
o
r
e
s
a
n
d
o
b
s
e
r
v
e
d
d
e
f
a
u
l
t
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
i
e
s
a
s
t
h
e
t
r
u
e
v
a
r
i
a
b
l
e
o
f
i
n
t
e
r
e
s
t
s
h
o
u
l
d
e
x
i
s
t
.
H
e
n
c
e
,
d
e
p
e
n
d
i
n
g
o
n
w
h
e
t
h
e
r
h
i
g
h
o
r
l
o
w
s
c
o
r
e
s
c
o
r
r
e
s
p
o
n
d
t
o
a
m
o
r
e
f
a
v
o
r
a
b
l
e
r
a
t
i
n
g
i
n
t
h
e
r
e
s
p
e
c
t
i
v
e
b
a
n
k
’
s
s
y
s
t
e
m
,
a
m
o
r
e
f
a
v
o
r
a
b
l
e
s
c
o
r
e
s
h
o
u
l
d
b
e
a
c
c
o
m
p
a
n
i
e
d
b
y
a
l
o
w
e
r
d
e
f
a
u
l
t
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
.
T
h
i
s
p
a
p
e
r
r
a
i
s
e
s
t
h
e
q
u
e
s
t
i
o
n
w
h
e
t
h
e
r
t
h
e
r
a
t
i
n
g
s
i
n
t
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
e
l
e
n
d
i
n
g
b
u
s
i
n
e
s
s
o
f
s
i
x
l
e
a
d
i
n
g
G
e
r
m
a
n
u
n
i
v
e
r
s
a
l
b
a
n
k
s
s
h
o
w
t
h
e
s
e
p
r
o
p
e
r
t
i
e
s
.
I
n
a
d
d
i
t
i
o
n
,
w
e
a
s
k
w
h
e
t
h
e
r
t
h
e
s
e
o
b
s
e
r
v
e
d
r
a
t
i
n
g
s
y
s
t
e
m
s
m
e
e
t
t
h
e
i
m
p
o
r
t
a
n
t
m
i
n
i
m
u
m
r
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
s
s
p
e
c
i
￿
e
d
b
y
t
h
e
N
e
w
B
a
s
l
e
C
a
p
i
t
a
l
A
c
c
o
r
d
.
S
e
c
t
i
o
n
2
g
i
v
e
s
a
n
b
r
i
e
f
o
v
e
r
v
i
e
w
o
n
t
h
e
N
e
w
B
a
s
l
e
C
a
p
i
t
a
l
A
c
c
o
r
d
a
n
d
t
h
e
m
i
n
i
m
u
m
r
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
s
f
o
r
c
o
r
p
o
r
a
t
e
e
x
p
o
s
u
r
e
s
.
I
n
s
e
c
t
i
o
n
2
.
3
t
h
e
q
u
e
s
t
i
o
n
s
a
r
e
f
o
r
m
u
l
a
t
e
d
,
w
h
i
c
h
a
r
e
t
o
b
e
a
n
s
w
e
r
e
d
o
n
b
e
h
a
l
f
o
f
a
n
e
m
p
i
r
i
c
a
l
a
n
a
l
y
s
i
s
o
n
t
h
e
b
a
s
i
s
o
f
c
r
e
d
i
t
￿
l
e
d
a
t
a
d
e
s
c
r
i
b
e
d
i
n
s
e
c
t
i
o
n
3
.
1
S
e
e
f
o
r
m
o
r
e
d
e
t
a
i
l
s
B
a
s
l
e
C
o
m
m
i
t
t
e
e
o
n
B
a
n
k
i
n
g
S
u
p
e
r
v
i
s
i
o
n
(
2
0
0
1
a
)
.
2
S
e
e
A
l
t
m
a
n
(
1
9
6
8
)
a
n
d
A
l
t
m
a
n
/
H
a
l
d
e
m
a
n
n
/
N
a
r
a
y
a
n
a
n
(
1
9
7
7
)
.
22
B
a
c
k
g
r
o
u
n
d
2
.
1
T
h
e
N
e
w
B
a
s
l
e
C
a
p
i
t
a
l
A
c
c
o
r
d
O
n
J
a
n
u
a
r
y
1
6
,
2
0
0
1
,
t
h
e
B
a
s
l
e
C
o
m
m
i
t
t
e
e
o
n
B
a
n
k
i
n
g
S
u
p
e
r
v
i
s
i
o
n
i
s
s
u
e
d
a
r
e
v
i
s
e
d
v
e
r
s
i
o
n
o
f
i
t
s
r
e
f
o
r
m
p
r
o
p
o
s
a
l
s
f
o
r
t
h
e
n
e
w
c
a
p
i
t
a
l
a
d
e
q
u
a
c
y
f
r
a
m
e
w
o
r
k
f
o
r
b
a
n
k
s
t
o
i
n
i
t
i
a
t
e
a
n
o
t
h
e
r
r
o
u
n
d
o
f
d
i
s
c
u
s
s
i
o
n
.
C
o
m
p
a
r
e
d
t
o
t
h
e
e
a
r
l
i
e
r
d
r
a
f
t
,
t
h
e
n
e
w
v
e
r
s
i
o
n
o
f
t
h
e
B
a
s
l
e
A
c
c
o
r
d
i
s
m
u
c
h
m
o
r
e
s
p
e
c
i
￿
c
.
B
e
c
a
u
s
e
t
h
e
d
e
t
a
i
l
s
w
e
r
e
w
o
r
k
e
d
o
u
t
b
a
s
e
d
o
n
m
o
r
e
t
h
a
n
2
0
0
c
o
m
m
e
n
t
s
r
e
c
e
i
v
e
d
,
t
h
e
c
u
r
r
e
n
t
v
e
r
s
i
o
n
o
f
t
h
e
c
o
n
s
u
l
t
a
t
i
v
e
p
a
p
e
r
h
a
s
s
w
o
l
l
e
n
t
o
m
o
r
e
t
h
a
n
5
0
0
p
a
g
e
s
.
I
n
t
e
r
e
s
t
e
d
p
a
r
t
i
e
s
s
u
c
h
a
s
b
a
n
k
i
n
g
o
r
t
r
a
d
e
a
s
s
o
c
i
a
t
i
o
n
s
a
r
e
n
o
w
i
n
v
i
t
e
d
t
o
s
u
b
m
i
t
t
h
e
i
r
c
o
m
m
e
n
t
s
o
n
t
h
i
s
v
e
r
s
i
o
n
u
n
t
i
l
M
a
y
3
1
.
T
h
e
d
e
￿
n
i
t
i
v
e
v
e
r
s
i
o
n
i
s
e
x
p
e
c
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b
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c
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p
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p
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i
m
u
m
c
a
p
i
t
a
l
r
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
s
,
a
s
u
p
e
r
v
i
s
o
r
y
r
e
v
i
e
w
p
r
o
c
e
s
s
a
n
d
d
i
s
c
l
o
s
u
r
e
r
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
s
(
m
a
r
k
e
t
d
i
s
c
i
p
l
i
n
e
)
.
T
h
e
l
a
s
t
t
w
o
a
r
e
i
n
t
e
n
d
e
d
t
o
m
o
t
i
v
a
t
e
b
a
n
k
s
t
o
e
n
g
a
g
e
i
n
a
c
o
n
t
i
n
u
i
n
g
p
r
o
c
e
s
s
o
f
d
e
v
e
l
o
p
i
n
g
a
n
d
i
m
p
r
o
v
i
n
g
t
h
e
i
r
r
i
s
k
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
c
a
p
a
b
i
l
i
t
i
e
s
.
T
h
e
m
i
n
i
m
u
m
c
a
p
i
t
a
l
r
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
s
a
r
e
t
h
e
c
o
r
e
p
a
r
t
o
f
t
h
e
r
e
f
o
r
m
.
T
h
o
u
g
h
,
t
h
e
8
p
e
r
c
e
n
t
m
i
n
i
m
u
m
c
a
p
i
t
a
l
r
a
t
i
o
f
o
r
m
a
r
k
e
t
a
n
d
c
r
e
d
i
t
r
i
s
k
r
e
m
a
i
n
s
u
n
c
h
a
n
g
e
d
,
m
a
j
o
r
c
h
a
n
g
e
s
h
a
v
e
t
a
k
e
n
p
l
a
c
e
w
i
t
h
r
e
s
p
e
c
t
t
o
t
h
e
r
i
s
k
w
e
i
g
h
t
i
n
g
o
f
i
n
d
i
v
i
d
u
a
l
a
s
s
e
t
s
i
n
t
h
e
b
a
n
k
s
’
l
e
n
d
i
n
g
o
p
e
r
a
t
i
o
n
s
.
T
h
e
a
i
m
o
f
t
h
e
n
e
w
p
r
o
p
o
s
a
l
s
i
s
t
o
d
e
t
e
r
m
i
n
e
a
r
e
l
i
a
b
l
e
m
e
a
s
u
r
e
f
o
r
t
h
e
d
e
g
r
e
e
o
f
r
i
s
k
a
t
w
h
i
c
h
a
l
o
a
n
d
e
f
a
u
l
t
s
.
T
h
e
p
r
o
p
o
s
e
d
r
u
l
e
s
f
o
r
m
i
n
i
m
u
m
c
a
p
i
t
a
l
r
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
s
t
o
c
o
v
e
r
c
r
e
d
i
t
r
i
s
k
s
h
a
d
a
l
r
e
a
d
y
u
n
l
e
a
s
h
e
d
a
h
e
a
t
e
d
d
i
s
c
u
s
s
i
o
n
,
i
n
i
t
i
a
t
e
d
b
y
t
h
e
G
e
r
m
a
n
s
i
d
e
,
b
e
f
o
r
e
t
h
e
J
u
n
e
1
9
9
9
d
r
a
f
t
w
a
s
p
u
b
l
i
s
h
e
d
.
T
h
e
￿
r
s
t
t
h
o
u
g
h
t
s
o
n
r
e
f
o
r
m
o
n
l
y
m
e
n
t
i
o
n
e
d
t
h
e
s
t
a
n
d
a
r
d
i
z
e
d
a
p
p
r
o
a
c
h
,
w
h
i
c
h
p
r
o
v
i
d
e
s
f
o
r
a
n
o
r
i
e
n
t
a
t
i
o
n
o
n
e
x
t
e
r
n
a
l
r
a
t
i
n
g
s
s
u
c
h
a
s
M
o
o
d
y
’
s
o
r
S
t
a
n
d
a
r
d
&
P
o
o
r
’
s
f
o
r
a
m
o
r
e
￿
n
e
{
t
u
n
e
d
w
e
i
g
h
t
i
n
g
o
f
c
r
e
d
i
t
r
i
s
k
.
T
h
e
r
e
,
t
h
e
r
a
t
i
n
g
i
s
u
s
e
d
t
o
d
e
r
i
v
e
a
r
i
s
k
w
e
i
g
h
t
t
h
a
t
d
e
t
e
r
m
i
n
e
s
t
h
e
p
e
r
c
e
n
t
a
g
e
o
f
a
n
a
s
s
e
t
r
e
p
r
e
s
e
n
t
i
n
g
r
i
s
k
c
a
p
i
t
a
l
t
o
b
e
s
e
c
u
r
e
d
b
y
e
q
u
i
t
y
.
A
r
i
s
k
w
e
i
g
h
t
o
f
1
0
0
p
e
r
c
e
n
t
r
e
s
u
l
t
s
i
n
t
h
e
e
x
p
o
s
u
r
e
b
e
i
n
g
s
e
c
u
r
e
d
w
i
t
h
8
p
e
r
c
e
n
t
o
f
o
w
n
f
u
n
d
s
,
a
r
i
s
k
w
e
i
g
h
t
o
f
5
0
p
e
r
c
e
n
t
r
e
s
u
l
t
s
t
h
e
c
r
e
d
i
t
s
u
m
b
e
i
n
g
s
e
c
u
r
e
d
w
i
t
h
4
p
e
r
c
e
n
t
o
f
o
w
n
f
u
n
d
s
.
T
h
e
p
r
o
b
l
e
m
i
s
t
h
a
t
v
e
r
y
f
e
w
G
e
r
m
a
n
c
o
m
p
a
n
i
e
s
h
a
v
e
a
n
e
x
t
e
r
n
a
l
r
a
t
i
n
g
.
A
c
c
o
r
d
i
n
g
t
o
t
h
e
s
t
a
n
d
a
r
d
i
z
e
d
a
p
p
r
o
a
c
h
,
c
o
m
p
a
n
i
e
s
w
i
t
h
o
u
t
a
n
e
x
t
e
r
n
a
l
r
a
t
i
n
g
a
r
e
t
o
b
e
w
e
i
g
h
t
e
d
a
t
1
0
0
p
e
r
c
e
n
t
,
a
s
t
h
e
y
h
a
v
e
b
e
e
n
i
n
t
h
e
p
a
s
t
;
i
n
o
t
h
e
r
w
o
r
d
s
,
t
h
e
y
a
r
e
t
o
b
e
s
e
c
u
r
e
d
b
y
t
h
e
f
u
l
l
8
p
e
r
c
e
n
t
i
n
c
a
p
i
t
a
l
.
I
n
G
e
r
m
a
n
y
,
i
t
w
a
s
f
e
a
r
e
d
t
h
a
t
t
h
i
s
w
o
u
l
d
c
a
u
s
e
b
a
n
k
s
t
o
g
r
a
n
t
l
o
a
n
s
p
r
i
m
a
r
i
l
y
t
o
c
o
m
p
a
n
i
e
s
t
h
a
t
h
a
v
e
a
n
e
x
t
e
r
n
a
l
r
a
t
i
n
g
o
r
c
h
a
r
g
e
a
m
u
c
h
h
i
g
h
e
r
i
n
t
e
r
e
s
t
t
o
c
o
m
p
a
n
i
e
s
l
a
c
k
i
n
g
o
n
e
.
I
n
p
a
r
t
i
c
u
l
a
r
,
i
t
w
a
s
f
e
l
t
t
h
a
t
t
h
i
s
a
p
p
r
o
a
c
h
w
o
u
l
d
e
n
t
a
i
l
s
e
v
e
r
e
c
r
e
d
i
t
a
c
c
e
s
s
p
r
o
b
l
e
m
s
f
o
r
s
m
a
l
l
a
n
d
m
e
d
i
u
m
s
i
z
e
d
￿
r
m
s
t
h
a
t
c
o
n
s
t
i
t
u
t
e
t
h
e
b
a
c
k
b
o
n
e
o
f
t
h
e
G
e
r
m
a
n
e
c
o
n
o
m
y
.
T
h
e
s
e
c
o
m
p
l
a
i
n
t
s
l
e
d
t
o
t
h
e
a
d
d
i
t
i
o
n
a
l
a
d
o
p
t
i
o
n
o
f
t
h
e
s
o
{
c
a
l
l
e
d
\
I
n
t
e
r
n
a
l
R
a
t
i
n
g
s
-
B
a
s
e
d
A
p
p
r
o
a
c
h
"
(
I
R
B
)
,
w
h
i
c
h
e
x
t
e
n
d
s
a
n
d
i
n
s
o
m
e
c
a
s
e
s
s
u
p
e
r
s
e
d
e
s
t
h
e
s
t
a
n
d
a
r
d
i
z
e
d
a
p
p
r
o
a
c
h
:
I
n
s
t
e
a
d
o
f
e
x
t
e
r
n
a
l
r
a
t
i
n
g
s
,
t
h
i
s
a
p
p
r
o
a
c
h
m
a
k
e
s
i
t
p
o
s
s
i
b
l
e
f
o
r
i
n
t
e
r
n
a
l
b
a
n
k
r
a
t
i
n
g
s
t
o
b
e
u
s
e
d
t
o
d
e
t
e
r
m
i
n
e
t
h
e
r
i
s
k
c
a
p
i
t
a
l
.
W
h
a
t
w
a
s
o
r
i
g
i
n
a
l
l
y
p
r
o
p
o
s
e
d
a
s
a
n
e
m
e
r
g
e
n
c
y
s
o
l
u
t
i
o
n
,
h
a
s
b
e
c
o
m
e
t
h
e
d
e
c
l
a
r
e
d
o
b
j
e
c
t
i
v
e
o
f
t
h
e
e
n
t
i
r
e
r
e
f
o
r
m
p
a
c
k
a
g
e
i
n
t
h
e
m
e
a
n
t
i
m
e
.
N
o
w
t
h
e
b
a
l
l
i
s
b
a
c
k
i
n
t
h
e
c
o
u
r
t
o
f
G
e
r
m
a
n
b
a
n
k
s
.
D
e
v
e
l
o
p
i
n
g
s
o
p
h
i
s
t
i
c
a
t
e
d
r
i
s
k
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
t
o
o
l
s
h
a
s
n
o
w
b
e
c
o
m
e
a
m
a
j
o
r
c
h
a
l
l
e
n
g
e
f
o
r
t
h
e
m
b
e
c
a
u
s
e
t
h
e
s
e
a
r
e
a
p
r
e
-
3c
o
n
d
i
t
i
o
n
f
o
r
t
h
e
I
R
B
{
a
p
p
r
o
a
c
h
.
T
h
e
s
a
m
e
a
p
p
l
i
e
s
t
o
r
e
g
u
l
a
t
o
r
y
a
u
t
h
o
r
i
t
i
e
s
.
T
h
i
s
r
e
s
u
l
t
s
f
r
o
m
t
h
a
t
f
a
c
t
t
h
a
t
b
a
n
k
s
c
o
u
l
d
n
o
w
h
a
v
e
a
g
r
e
a
t
i
n
c
e
n
t
i
v
e
t
o
m
a
n
i
p
u
l
a
t
e
t
h
e
i
r
c
a
p
i
t
a
l
a
d
e
q
u
a
c
y
r
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
s
w
i
t
h
a
s
u
i
t
a
b
l
e
r
a
t
i
n
g
d
e
s
i
g
n
.
T
h
i
s
i
s
w
h
y
t
h
e
r
a
t
i
n
g
s
y
s
t
e
m
s
h
a
v
e
t
o
m
e
e
t
c
e
r
t
a
i
n
q
u
a
l
i
t
y
s
t
a
n
d
a
r
d
s
a
n
d
t
h
e
s
e
h
a
v
e
t
o
b
e
s
u
p
e
r
v
i
s
e
d
.
2
.
2
M
i
n
i
m
u
m
r
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
s
f
o
r
c
o
r
p
o
r
a
t
e
e
x
p
o
s
u
r
e
s
T
h
e
B
a
s
l
e
C
o
m
m
i
t
t
e
e
o
n
B
a
n
k
i
n
g
S
u
p
e
r
v
i
s
i
o
n
p
r
o
p
o
s
e
s
t
w
o
m
e
t
h
o
d
o
l
o
g
i
e
s
f
o
r
c
a
l
c
u
l
a
t
i
n
g
t
h
e
c
a
p
i
t
a
l
r
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
s
f
o
r
c
r
e
d
i
t
r
i
s
k
:
O
n
e
a
l
t
e
r
n
a
t
i
v
e
w
i
l
l
b
e
t
o
m
e
a
s
u
r
e
c
r
e
d
i
t
r
i
s
k
i
n
a
s
t
a
n
d
a
r
d
i
z
e
d
m
a
n
n
e
r
,
t
h
e
o
t
h
e
r
m
e
t
h
o
d
o
l
o
g
y
w
o
u
l
d
a
l
l
o
w
b
a
n
k
s
t
o
u
s
e
t
h
e
i
r
i
n
t
e
r
n
a
l
r
a
t
i
n
g
s
.
T
h
e
C
o
m
m
i
t
t
e
e
p
r
o
v
i
d
e
s
f
o
r
a
b
a
s
i
c
a
n
d
a
n
a
d
v
a
n
c
e
d
i
n
t
e
r
n
a
l
r
a
t
i
n
g
s
{
b
a
s
e
d
(
I
R
B
)
a
p
p
r
o
a
c
h
.
T
h
e
b
a
s
i
c
a
p
p
r
o
a
c
h
c
o
m
p
r
i
s
e
s
a
s
w
i
t
c
h
f
r
o
m
e
x
t
e
r
n
a
l
r
a
t
i
n
g
s
t
o
i
n
t
e
r
n
a
l
a
s
s
e
s
s
m
e
n
t
s
o
f
t
h
e
b
o
r
r
o
w
e
r
s
’
q
u
a
l
i
t
y
.
C
o
n
s
e
q
u
e
n
t
l
y
,
i
t
s
u
s
e
b
y
b
a
n
k
s
r
e
q
u
i
r
e
s
m
e
e
t
i
n
g
r
o
b
u
s
t
s
u
p
e
r
v
i
s
o
r
y
s
t
a
n
d
a
r
d
s
.
E
s
t
i
m
a
t
e
s
o
f
a
d
d
i
t
i
o
n
a
l
r
i
s
k
f
a
c
t
o
r
s
,
s
u
c
h
a
s
l
o
s
s
e
s
i
n
c
u
r
r
e
d
b
y
t
h
e
b
a
n
k
g
i
v
e
n
a
d
e
f
a
u
l
t
a
n
d
t
h
e
e
x
p
e
c
t
e
d
e
x
p
o
s
u
r
e
a
t
d
e
f
a
u
l
t
,
w
i
l
l
b
e
c
o
m
p
u
t
e
d
b
y
t
h
e
a
p
p
l
i
c
a
t
i
o
n
o
f
s
t
a
n
d
a
r
d
i
z
e
d
s
u
p
e
r
v
i
s
o
r
y
e
s
t
i
m
a
t
e
s
.
F
o
r
b
a
n
k
s
t
h
a
t
m
e
e
t
m
o
r
e
r
i
g
o
r
o
u
s
s
u
p
e
r
v
i
s
o
r
y
s
t
a
n
d
a
r
d
s
,
t
h
e
a
d
v
a
n
c
e
d
I
R
B
a
p
p
r
o
a
c
h
w
i
l
l
b
e
a
v
a
i
l
a
b
l
e
.
U
n
d
e
r
t
h
i
s
a
p
p
r
o
a
c
h
,
t
h
e
a
d
d
i
t
i
o
n
a
l
r
i
s
k
c
o
m
p
o
n
e
n
t
s
m
e
n
t
i
o
n
e
d
a
b
o
v
e
w
i
l
l
a
l
s
o
b
e
e
s
t
i
m
a
t
e
d
i
n
t
e
r
n
a
l
l
y
b
y
t
h
e
b
a
n
k
.
3
A
n
o
t
h
e
r
p
r
o
b
l
e
m
r
e
s
u
l
t
i
n
g
f
r
o
m
t
h
e
I
R
B
a
p
p
r
o
a
c
h
i
s
t
h
e
c
o
n
s
i
s
t
e
n
c
y
o
f
t
h
e
r
a
t
i
n
g
s
y
s
t
e
m
o
v
e
r
t
i
m
e
a
n
d
a
c
r
o
s
s
b
a
n
k
s
.
T
h
i
s
i
s
(
a
n
a
d
d
i
t
i
o
n
a
l
r
e
a
s
o
n
)
w
h
y
t
h
e
r
a
t
i
n
g
s
y
s
t
e
m
s
e
m
p
l
o
y
e
d
h
a
v
e
t
o
m
e
e
t
c
e
r
t
a
i
n
q
u
a
l
i
t
y
s
t
a
n
d
a
r
d
s
a
n
d
t
h
e
r
e
f
o
r
e
h
a
v
e
t
o
b
e
s
u
p
e
r
v
i
s
e
d
.
T
h
e
s
e
m
i
n
i
m
u
m
r
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
s
s
h
o
u
l
d
e
n
s
u
r
e
t
h
e
i
n
t
e
g
r
i
t
y
a
n
d
c
r
e
d
i
b
i
l
i
t
y
o
f
a
b
a
n
k
’
s
r
a
t
-
i
n
g
s
y
s
t
e
m
a
n
d
i
t
s
e
s
t
i
m
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
r
i
s
k
c
o
m
p
o
n
e
n
t
s
.
T
h
e
y
a
d
d
r
e
s
s
a
m
o
n
g
o
t
h
e
r
t
h
i
n
g
s
a
m
e
a
n
i
n
g
f
u
l
d
i
￿
e
r
e
n
t
i
a
t
i
o
n
o
f
c
r
e
d
i
t
r
i
s
k
,
t
h
e
c
o
m
p
l
e
t
e
n
e
s
s
a
n
d
i
n
t
e
g
r
i
t
y
o
f
r
a
t
i
n
g
a
s
s
i
g
n
-
m
e
n
t
,
a
n
o
v
e
r
s
i
g
h
t
o
f
t
h
e
r
a
t
i
n
g
s
y
s
t
e
m
a
n
d
p
r
o
v
i
d
e
d
i
r
e
c
t
i
o
n
s
o
n
c
r
i
t
e
r
i
a
o
f
t
h
e
r
a
t
i
n
g
s
y
s
t
e
m
,
i
n
p
a
r
t
i
c
u
l
a
r
h
o
w
t
o
e
s
t
i
m
a
t
e
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
a
n
d
t
h
e
i
n
t
e
r
a
c
t
i
o
n
w
i
t
h
o
t
h
e
r
r
i
s
k
f
a
c
t
o
r
s
.
W
e
f
o
c
u
s
o
n
t
h
e
I
R
B
a
p
p
r
o
a
c
h
f
o
r
c
o
r
p
o
r
a
t
e
e
x
p
o
s
u
r
e
s
,
s
i
n
c
e
t
h
e
y
a
r
e
t
h
e
m
a
i
n
t
o
p
i
c
o
f
t
h
e
c
u
r
r
e
n
t
c
o
n
t
r
o
v
e
r
s
i
a
l
d
i
s
c
u
s
s
i
o
n
s
.
F
o
r
a
b
a
n
k
t
h
e
￿
r
s
t
s
t
e
p
o
n
t
h
e
w
a
y
t
o
t
h
e
a
d
v
a
n
c
e
d
I
R
B
a
p
p
r
o
a
c
h
i
s
t
h
e
e
s
t
i
m
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
b
o
r
r
o
w
e
r
’
s
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
(
P
D
)
w
i
t
h
i
n
t
h
e
b
a
s
i
c
f
o
r
m
o
f
t
h
e
I
R
B
a
p
p
r
o
a
c
h
.
R
e
g
a
r
d
i
n
g
t
h
i
s
,
t
h
e
f
o
l
l
o
w
i
n
g
m
i
n
i
m
u
m
r
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
s
a
r
e
o
f
i
m
p
o
r
t
a
n
c
e
.
2
.
2
.
1
D
a
t
a
c
o
l
l
e
c
t
i
o
n
R
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
:
T
h
e
C
o
m
m
i
t
t
e
e
p
r
o
p
o
s
e
s
t
h
r
e
e
s
p
e
c
i
￿
c
t
e
c
h
n
i
q
u
e
s
f
o
r
e
s
t
i
m
a
t
i
n
g
a
n
d
a
n
a
l
y
z
i
n
g
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
.
1
.
A
b
a
n
k
m
a
y
u
s
e
d
a
t
a
o
n
i
n
t
e
r
n
a
l
d
e
f
a
u
l
t
e
x
p
e
r
i
e
n
c
e
.
2
.
T
h
e
u
s
e
o
f
p
o
o
l
e
d
d
a
t
a
a
c
r
o
s
s
i
n
s
t
i
t
u
t
i
o
n
s
w
i
l
l
a
l
s
o
b
e
c
o
n
s
i
d
e
r
e
d
a
c
c
e
p
t
a
b
l
e
.
3
S
e
e
f
o
r
m
o
r
e
d
e
t
a
i
l
s
B
a
s
l
e
C
o
m
m
i
t
t
e
e
o
n
B
a
n
k
i
n
g
S
u
p
e
r
v
i
s
i
o
n
2
0
0
1
a
,
2
0
0
1
b
a
n
d
2
0
0
1
c
,
a
v
a
i
l
a
b
l
e
o
n
t
h
e
w
e
b
p
a
g
e
o
f
t
h
e
B
a
n
k
o
f
I
n
t
e
r
n
a
t
i
o
n
a
l
S
e
t
t
l
e
m
e
n
t
s
h
t
t
p
:
/
/
w
w
w
.
b
i
s
.
o
r
g
.
43
.
I
n
a
d
d
i
t
i
o
n
t
o
t
h
a
t
,
t
h
e
u
s
e
o
f
m
a
p
p
i
n
g
t
e
c
h
n
i
q
u
e
s
w
i
l
l
a
l
s
o
b
e
a
c
c
e
p
t
e
d
.
B
a
n
k
s
a
r
e
a
l
l
o
w
e
d
t
o
a
s
s
i
g
n
a
P
D
t
o
e
a
c
h
i
n
t
e
r
n
a
l
g
r
a
d
e
o
r
m
a
p
p
i
n
g
t
h
e
i
r
i
n
t
e
r
n
a
l
g
r
a
d
e
s
t
o
t
h
e
s
c
a
l
e
u
s
e
d
b
y
a
n
e
x
t
e
r
n
a
l
c
r
e
d
i
t
a
s
s
e
s
s
m
e
n
t
i
n
s
t
i
t
u
t
i
o
n
.
C
r
i
t
i
c
a
l
r
e
m
a
r
k
:
T
h
e
b
a
n
k
’
s
h
i
s
t
o
r
i
c
a
l
d
a
t
a
b
a
s
e
s
o
f
t
e
n
l
a
c
k
e
n
o
u
g
h
d
e
f
a
u
l
t
o
b
s
e
r
v
a
-
t
i
o
n
s
f
o
r
m
e
a
n
i
n
g
f
u
l
s
t
a
t
i
s
t
i
c
a
l
i
n
f
e
r
e
n
c
e
s
i
n
c
e
b
o
r
r
o
w
e
r
d
e
f
a
u
l
t
s
a
r
e
f
o
r
t
u
n
a
t
e
l
y
r
e
l
a
t
i
v
e
l
y
r
a
r
e
.
M
a
p
p
i
n
g
t
e
c
h
n
i
q
u
e
s
o
n
t
h
e
o
t
h
e
r
h
a
n
d
a
r
e
a
l
s
o
p
r
o
b
l
e
m
a
t
i
c
b
e
c
a
u
s
e
t
h
e
c
l
i
e
n
t
e
l
e
o
f
r
a
t
i
n
g
a
g
e
n
c
i
e
s
i
s
{
e
s
p
e
c
i
a
l
l
y
i
n
G
e
r
m
a
n
y
{
d
i
￿
e
r
e
n
t
f
r
o
m
t
y
p
i
c
a
l
b
a
n
k
s
’
b
o
r
r
o
w
e
r
s
.
H
e
n
c
e
p
o
o
l
i
n
g
d
a
t
a
f
r
o
m
d
i
￿
e
r
e
n
t
b
a
n
k
s
s
e
e
m
s
t
o
b
e
t
h
e
m
o
s
t
p
r
o
m
i
s
i
n
g
a
l
t
e
r
n
a
t
i
v
e
.
I
n
o
r
d
e
r
t
o
d
o
t
h
i
s
,
h
o
w
e
v
e
r
,
t
h
e
b
a
n
k
m
u
s
t
d
e
m
o
n
s
t
r
a
t
e
t
h
a
t
t
h
e
p
o
p
u
l
a
t
i
o
n
o
f
b
o
r
r
o
w
e
r
s
r
e
p
r
e
s
e
n
t
e
d
i
n
t
h
e
d
a
t
a
i
s
r
e
p
r
e
s
e
n
t
a
t
i
v
e
f
o
r
t
h
e
p
o
p
u
l
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
b
a
n
k
s
’
a
c
t
u
a
l
b
o
r
r
o
w
e
r
s
.
A
d
d
i
t
i
o
n
a
l
l
y
,
a
b
a
n
k
m
u
s
t
d
e
m
o
n
s
t
r
a
t
e
t
h
a
t
t
h
e
i
n
t
e
r
n
a
l
r
a
t
i
n
g
s
y
s
t
e
m
s
a
n
d
c
r
i
t
e
r
i
a
o
f
o
t
h
e
r
b
a
n
k
s
i
n
t
h
e
p
o
o
l
a
r
e
c
o
m
p
a
r
a
b
l
e
w
i
t
h
i
t
s
o
w
n
.
2
.
2
.
2
D
e
f
a
u
l
t
d
e
￿
n
i
t
i
o
n
R
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
:
P
r
o
b
a
b
i
l
i
t
i
e
s
o
f
d
e
f
a
u
l
t
a
r
e
c
o
m
p
a
r
a
b
l
e
o
v
e
r
b
a
n
k
s
o
n
l
y
i
f
t
h
e
y
u
s
e
t
h
e
s
a
m
e
d
e
￿
n
i
t
i
o
n
o
f
d
e
f
a
u
l
t
.
I
n
a
c
c
o
r
d
a
n
c
e
w
i
t
h
t
h
e
C
o
m
m
i
t
t
e
e
’
s
r
e
c
o
m
m
e
n
d
a
t
i
o
n
s
,
a
d
e
f
a
u
l
t
i
s
c
o
n
s
i
d
e
r
e
d
t
o
h
a
v
e
o
c
c
u
r
r
e
d
w
h
e
n
o
n
e
o
r
m
o
r
e
o
f
t
h
e
f
o
l
l
o
w
i
n
g
e
v
e
n
t
s
h
a
s
t
a
k
e
n
p
l
a
c
e
.
4
1
.
I
t
i
s
d
e
t
e
r
m
i
n
e
d
t
h
a
t
t
h
e
b
o
r
r
o
w
e
r
i
s
u
n
l
i
k
e
l
y
t
o
p
a
y
i
t
s
d
e
b
t
o
b
l
i
g
a
t
i
o
n
s
l
i
k
e
p
r
i
n
-
c
i
p
a
l
,
i
n
t
e
r
e
s
t
,
o
r
f
e
e
s
i
n
f
u
l
l
.
2
.
A
c
r
e
d
i
t
l
o
s
s
e
v
e
n
t
h
a
s
o
c
c
u
r
r
e
d
a
s
s
o
c
i
a
t
e
d
w
i
t
h
a
n
y
o
b
l
i
g
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
o
b
l
i
g
o
r
,
s
u
c
h
a
s
a
c
h
a
r
g
e
{
o
￿
,
s
p
e
c
i
￿
c
p
r
o
v
i
s
i
o
n
,
o
r
d
i
s
t
r
e
s
s
e
d
r
e
s
t
r
u
c
t
u
r
i
n
g
i
n
v
o
l
v
i
n
g
t
h
e
f
o
r
g
i
v
e
n
e
s
s
o
r
p
o
s
t
p
o
n
e
m
e
n
t
o
f
p
r
i
n
c
i
p
a
l
,
i
n
t
e
r
e
s
t
,
o
r
f
e
e
s
.
3
.
T
h
e
o
b
l
i
g
o
r
i
s
p
a
s
t
d
u
e
m
o
r
e
t
h
a
n
9
0
d
a
y
s
o
n
a
n
y
c
r
e
d
i
t
o
b
l
i
g
a
t
i
o
n
.
4
.
T
h
e
o
b
l
i
g
o
r
h
a
s
￿
l
e
d
f
o
r
b
a
n
k
r
u
p
t
c
y
o
r
s
i
m
i
l
a
r
p
r
o
t
e
c
t
i
o
n
f
r
o
m
c
r
e
d
i
t
o
r
s
.
C
r
i
t
i
c
a
l
r
e
m
a
r
k
:
W
i
t
h
t
h
e
e
x
c
e
p
t
i
o
n
o
f
t
h
e
￿
r
s
t
p
o
i
n
t
t
h
e
s
e
d
e
￿
n
i
t
i
o
n
s
a
p
p
e
a
r
s
o
u
n
d
.
T
h
e
e
v
e
n
t
s
a
r
e
o
b
j
e
c
t
i
v
e
l
y
o
b
s
e
r
v
a
b
l
e
a
n
d
a
r
e
d
o
c
u
m
e
n
t
e
d
i
n
t
h
i
s
w
a
y
i
n
b
a
n
k
s
’
c
r
e
d
i
t
￿
l
e
s
.
T
h
e
￿
r
s
t
f
o
r
m
u
l
a
t
i
o
n
,
h
o
w
e
v
e
r
,
i
s
r
e
a
l
l
y
a
d
e
s
c
r
i
p
t
i
o
n
o
f
w
h
a
t
o
n
e
t
r
i
e
s
t
o
e
s
t
i
m
a
t
e
,
h
e
n
c
e
t
h
i
s
p
o
i
n
t
i
s
p
r
o
b
l
e
m
a
t
i
c
.
T
h
i
s
f
o
r
m
u
l
a
t
i
o
n
s
h
o
u
l
d
t
h
e
r
e
f
o
r
e
b
e
r
e
m
o
v
e
d
f
r
o
m
t
h
e
d
e
￿
n
i
t
i
o
n
.
2
.
2
.
3
R
i
s
k
f
a
c
t
o
r
s
R
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
:
T
o
m
e
e
t
t
h
e
r
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
s
,
t
h
e
b
a
n
k
m
u
s
t
d
e
m
o
n
s
t
r
a
t
e
t
h
a
t
i
t
s
c
r
i
t
e
r
i
a
c
o
v
e
r
a
l
l
f
a
c
t
o
r
s
t
h
a
t
a
r
e
r
e
l
e
v
a
n
t
t
o
t
h
e
a
n
a
l
y
s
i
s
o
f
b
o
r
r
o
w
e
r
r
i
s
k
.
T
h
e
s
e
f
a
c
t
o
r
s
s
h
o
u
l
d
(
i
)
d
e
m
o
n
s
t
r
a
t
e
a
n
a
b
i
l
i
t
y
t
o
d
i
￿
e
r
e
n
t
i
a
t
e
r
i
s
k
,
(
i
i
)
h
a
v
e
p
r
e
d
i
c
t
i
v
e
a
n
d
d
i
s
c
r
i
m
i
n
a
t
o
r
y
p
o
w
e
r
,
a
n
d
(
i
i
i
)
b
e
b
o
t
h
p
l
a
u
s
i
b
l
e
a
n
d
i
n
t
u
i
t
i
v
e
i
n
o
r
d
e
r
t
o
e
n
s
u
r
e
t
h
a
t
r
a
t
i
n
g
s
a
r
e
d
e
s
i
g
n
e
d
t
o
d
i
s
t
i
n
g
u
i
s
h
r
i
s
k
r
a
t
h
e
r
t
h
a
n
t
o
m
i
n
i
m
i
z
e
r
e
g
u
l
a
t
o
r
y
c
a
p
i
t
a
l
r
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
s
.
5
4
S
e
e
B
a
s
l
e
C
o
m
m
i
t
t
e
e
o
n
B
a
n
k
i
n
g
S
u
p
e
r
v
i
s
i
o
n
2
0
0
1
a
,
p
a
r
a
g
r
a
p
h
2
7
2
.
5
S
e
e
B
a
s
l
e
C
o
m
m
i
t
t
e
e
o
n
B
a
n
k
i
n
g
S
u
p
e
r
v
i
s
i
o
n
2
0
0
1
a
,
p
a
r
a
g
r
a
p
h
2
6
4
.
5C
r
i
t
i
c
a
l
r
e
m
a
r
k
:
T
h
e
a
b
i
l
i
t
y
o
f
f
a
c
t
o
r
s
t
o
d
i
￿
e
r
e
n
t
i
a
t
e
r
i
s
k
a
n
d
t
h
e
i
r
p
r
e
d
i
c
t
i
v
e
a
n
d
d
i
s
c
r
i
m
i
n
a
t
o
r
y
p
o
w
e
r
c
o
u
l
d
b
e
c
h
e
c
k
e
d
o
n
t
h
e
b
a
s
i
s
o
f
s
u
￿
c
i
e
n
t
l
y
i
n
f
o
r
m
a
t
i
v
e
h
i
s
t
o
r
i
c
a
l
d
a
t
a
.
T
h
e
t
h
i
r
d
r
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
,
n
a
m
e
l
y
t
h
a
t
f
a
c
t
o
r
s
s
h
o
u
l
d
b
e
b
o
t
h
p
l
a
u
s
i
b
l
e
a
n
d
i
n
t
u
i
t
i
v
e
i
s
i
m
p
o
r
t
a
n
t
f
o
r
t
h
e
r
a
t
i
n
g
s
y
s
t
e
m
’
s
a
c
c
e
p
t
a
n
c
e
.
T
h
i
s
o
b
j
e
c
t
i
v
e
c
a
n
b
e
a
c
h
i
e
v
e
d
f
o
r
i
n
s
t
a
n
c
e
b
y
d
e
r
i
v
i
n
g
t
h
e
f
a
c
t
o
r
s
f
r
o
m
t
h
e
o
r
e
t
i
c
a
l
m
o
d
e
l
s
.
I
n
C
h
a
p
t
e
r
3
p
o
s
s
i
b
l
e
r
i
s
k
f
a
c
t
o
r
s
a
n
d
t
h
e
i
r
c
o
n
n
e
c
t
i
o
n
t
o
t
h
e
o
r
e
t
i
c
a
l
m
o
d
e
l
s
a
r
e
r
e
p
r
e
s
e
n
t
e
d
.
R
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
:
A
l
l
r
e
l
e
v
a
n
t
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
s
h
o
u
l
d
b
e
t
a
k
e
n
i
n
t
o
a
c
c
o
u
n
t
i
n
a
s
s
i
g
n
i
n
g
r
a
t
-
i
n
g
s
t
o
a
b
o
r
r
o
w
e
r
.
T
h
e
C
o
m
m
i
t
t
e
e
r
e
q
u
i
r
e
s
t
h
a
t
a
s
a
m
i
n
i
m
u
m
,
a
b
a
n
k
s
h
o
u
l
d
l
o
o
k
a
t
e
a
c
h
o
f
t
h
e
f
o
l
l
o
w
i
n
g
f
a
c
t
o
r
s
f
o
r
e
a
c
h
b
o
r
r
o
w
e
r
:
6
1
.
h
i
s
t
o
r
i
c
a
l
a
n
d
p
r
o
j
e
c
t
e
d
c
a
p
a
c
i
t
y
t
o
g
e
n
e
r
a
t
e
c
a
s
h
t
o
r
e
p
a
y
i
t
s
d
e
b
t
s
a
n
d
s
u
p
p
o
r
t
o
t
h
e
r
c
a
s
h
r
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
s
,
s
u
c
h
a
s
c
a
p
i
t
a
l
e
x
p
e
n
d
i
t
u
r
e
s
r
e
q
u
i
r
e
d
t
o
k
e
e
p
t
h
e
b
o
r
r
o
w
e
r
a
g
o
i
n
g
c
o
n
c
e
r
n
a
n
d
s
u
s
t
a
i
n
i
t
s
c
a
s
h
￿
o
w
;
2
.
c
a
p
i
t
a
l
s
t
r
u
c
t
u
r
e
a
n
d
t
h
e
l
i
k
e
l
i
h
o
o
d
t
h
a
t
u
n
f
o
r
e
s
e
e
n
c
i
r
c
u
m
s
t
a
n
c
e
s
c
o
u
l
d
e
x
h
a
u
s
t
i
t
s
c
a
p
i
t
a
l
c
u
s
h
i
o
n
a
n
d
r
e
s
u
l
t
i
n
i
n
s
o
l
v
e
n
c
y
;
3
.
q
u
a
l
i
t
y
o
f
e
a
r
n
i
n
g
s
,
t
h
a
t
i
s
,
t
h
e
d
e
g
r
e
e
t
o
w
h
i
c
h
i
t
s
r
e
v
e
n
u
e
a
n
d
c
a
s
h
￿
o
w
e
m
a
n
a
t
e
f
r
o
m
c
o
r
e
b
u
s
i
n
e
s
s
o
p
e
r
a
t
i
o
n
s
a
s
o
p
p
o
s
e
d
t
o
u
n
i
q
u
e
a
n
d
n
o
n
{
r
e
c
u
r
r
i
n
g
s
o
u
r
c
e
s
;
4
.
q
u
a
l
i
t
y
a
n
d
t
i
m
e
l
i
n
e
s
s
o
f
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
a
b
o
u
t
t
h
e
b
o
r
r
o
w
e
r
,
i
n
c
l
u
d
i
n
g
t
h
e
a
v
a
i
l
a
b
i
l
i
t
y
o
f
a
u
d
i
t
e
d
￿
n
a
n
c
i
a
l
s
t
a
t
e
m
e
n
t
s
,
t
h
e
a
p
p
l
i
c
a
b
l
e
a
c
c
o
u
n
t
i
n
g
s
t
a
n
d
a
r
d
s
a
n
d
i
t
s
c
o
n
f
o
r
-
m
i
t
y
w
i
t
h
t
h
e
s
t
a
n
d
a
r
d
s
;
5
.
d
e
g
r
e
e
o
f
o
p
e
r
a
t
i
n
g
l
e
v
e
r
a
g
e
a
n
d
t
h
e
r
e
s
u
l
t
i
n
g
i
m
p
a
c
t
t
h
a
t
d
e
m
a
n
d
v
a
r
i
a
b
i
l
i
t
y
w
o
u
l
d
h
a
v
e
o
n
i
t
s
p
r
o
￿
t
a
b
i
l
i
t
y
a
n
d
c
a
s
h
￿
o
w
;
6
.
￿
n
a
n
c
i
a
l
￿
e
x
i
b
i
l
i
t
y
r
e
s
u
l
t
i
n
g
f
r
o
m
i
t
s
a
c
c
e
s
s
t
o
t
h
e
d
e
b
t
a
n
d
e
q
u
i
t
y
m
a
r
k
e
t
s
t
o
g
a
i
n
a
d
d
i
t
i
o
n
a
l
r
e
s
o
u
r
c
e
s
;
7
.
d
e
p
t
h
a
n
d
s
k
i
l
l
o
f
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
t
o
e
￿
e
c
t
i
v
e
l
y
r
e
s
p
o
n
d
t
o
c
h
a
n
g
i
n
g
c
o
n
d
i
t
i
o
n
s
a
n
d
d
e
p
l
o
y
r
e
s
o
u
r
c
e
s
,
a
n
d
i
t
s
d
e
g
r
e
e
o
f
a
g
g
r
e
s
s
i
v
e
n
e
s
s
v
s
.
c
o
n
s
e
r
v
a
t
i
s
m
;
8
.
i
t
s
p
o
s
i
t
i
o
n
w
i
t
h
i
n
t
h
e
i
n
d
u
s
t
r
y
a
n
d
f
u
t
u
r
e
p
r
o
s
p
e
c
t
s
;
a
n
d
9
.
t
h
e
r
i
s
k
c
h
a
r
a
c
t
e
r
i
s
t
i
c
s
o
f
t
h
e
c
o
u
n
t
r
y
i
t
i
s
o
p
e
r
a
t
i
n
g
i
n
,
a
n
d
t
h
e
i
m
p
a
c
t
o
n
t
h
e
b
o
r
r
o
w
e
r
’
s
a
b
i
l
i
t
y
t
o
r
e
p
a
y
,
(
i
n
c
l
u
d
i
n
g
t
r
a
n
s
f
e
r
r
i
s
k
)
w
h
e
r
e
t
h
e
b
o
r
r
o
w
e
r
i
s
l
o
c
a
t
e
d
i
n
a
n
o
t
h
e
r
c
o
u
n
t
r
y
a
n
d
m
a
y
n
o
t
b
e
a
b
l
e
t
o
o
b
t
a
i
n
f
o
r
e
i
g
n
c
u
r
r
e
n
c
y
t
o
s
e
r
v
i
c
e
i
t
s
d
e
b
t
o
b
l
i
g
a
t
i
o
n
s
.
C
r
i
t
i
c
a
l
r
e
m
a
r
k
:
T
h
e
s
e
s
u
g
g
e
s
t
i
o
n
s
a
n
d
t
h
e
i
r
l
i
n
k
t
o
t
h
e
l
i
t
e
r
a
t
u
r
e
w
i
l
l
b
e
d
i
s
c
u
s
s
e
d
i
n
C
h
a
p
t
e
r
4
w
h
e
r
e
t
h
e
v
a
r
i
a
b
l
e
s
f
o
r
t
h
e
e
m
p
i
r
i
c
a
l
a
n
a
l
y
s
i
s
a
r
e
d
e
v
e
l
o
p
e
d
.
6
O
r
i
g
i
n
a
l
w
o
r
d
i
n
g
o
f
t
h
e
B
a
s
l
e
C
o
m
m
i
t
t
e
e
o
n
B
a
n
k
i
n
g
S
u
p
e
r
v
i
s
i
o
n
2
0
0
1
a
,
p
a
r
a
g
r
a
p
h
2
6
5
.
6R
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
:
I
f
a
f
o
r
m
a
l
s
t
a
t
i
s
t
i
c
a
l
m
o
d
e
l
i
s
u
s
e
d
,
t
h
e
v
a
r
i
a
b
l
e
s
m
u
s
t
h
a
v
e
s
t
a
t
i
s
t
i
c
a
l
p
o
w
e
r
a
n
d
t
h
e
m
o
d
e
l
s
h
o
u
l
d
c
a
p
t
u
r
e
a
l
l
k
e
y
v
a
r
i
a
b
l
e
s
.
T
h
o
s
e
v
a
r
i
a
b
l
e
s
n
o
t
c
o
n
s
i
d
e
r
e
d
i
n
t
h
e
m
o
d
e
l
s
h
o
u
l
d
b
e
a
d
d
r
e
s
s
e
d
a
n
d
f
o
c
u
s
e
d
o
n
i
n
t
h
e
r
i
s
k
a
s
s
e
s
s
m
e
n
t
c
o
n
d
u
c
t
e
d
b
y
e
x
p
e
r
t
p
e
r
s
o
n
n
e
l
.
C
r
i
t
i
c
a
l
r
e
m
a
r
k
:
T
h
e
c
o
n
s
i
d
e
r
a
t
i
o
n
o
f
q
u
a
l
i
t
a
t
i
v
e
a
n
d
t
h
u
s
m
o
s
t
l
y
s
u
b
j
e
c
t
i
v
e
i
n
f
o
r
-
m
a
t
i
o
n
i
n
a
s
t
a
t
i
s
t
i
c
a
l
m
o
d
e
l
i
s
d
i
￿
c
u
l
t
.
I
n
a
d
i
s
c
r
i
m
i
n
a
n
t
a
n
a
l
y
s
i
s
f
o
r
e
x
a
m
p
l
e
,
i
t
i
s
n
o
t
p
o
s
s
i
b
l
e
,
b
e
c
a
u
s
e
q
u
a
l
i
t
a
t
i
v
e
v
a
r
i
a
b
l
e
s
a
r
e
n
o
t
n
o
r
m
a
l
l
y
d
i
s
t
r
i
b
u
t
e
d
.
I
n
a
d
d
i
t
i
o
n
,
t
h
e
m
o
r
e
s
u
b
j
e
c
t
i
v
e
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
i
s
c
o
n
s
i
d
e
r
e
d
i
n
t
h
e
r
a
t
i
n
g
s
,
t
h
e
m
o
r
e
s
u
￿
e
r
s
t
h
e
c
o
m
p
a
r
a
b
i
l
-
i
t
y
.
T
h
e
r
e
i
s
a
t
r
a
d
e
o
￿
b
e
t
w
e
e
n
t
h
e
d
e
g
r
e
e
o
f
e
v
a
l
u
a
t
i
o
n
a
n
d
t
h
e
d
e
g
r
e
e
o
f
c
o
n
s
i
s
t
e
n
c
y
.
F
u
r
t
h
e
r
m
o
r
e
,
e
m
p
i
r
i
c
a
l
s
t
u
d
i
e
s
(
i
n
c
l
u
d
i
n
g
t
h
i
s
o
n
e
)
s
h
o
w
t
h
a
t
o
n
l
y
a
f
e
w
v
a
r
i
a
b
l
e
s
a
r
e
s
i
g
n
i
￿
c
a
n
t
,
w
h
i
c
h
s
u
g
g
e
s
t
s
t
h
a
t
a
l
o
t
o
f
r
i
s
k
f
a
c
t
o
r
s
s
e
e
m
n
o
t
t
o
h
a
v
e
e
n
o
u
g
h
d
i
s
c
r
i
m
i
-
n
a
t
o
r
y
p
o
w
e
r
.
T
h
e
q
u
e
s
t
i
o
n
i
s
w
h
e
t
h
e
r
a
n
d
h
o
w
t
h
e
s
e
f
a
c
t
o
r
s
s
h
o
u
l
d
b
e
c
o
n
s
i
d
e
r
e
d
i
n
a
r
a
t
i
n
g
s
y
s
t
e
m
.
M
o
s
t
b
a
n
k
s
a
g
g
r
e
g
a
t
e
q
u
a
l
i
t
a
t
i
v
e
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
i
n
a
n
i
n
f
o
r
m
a
l
w
a
y
a
n
d
i
n
c
l
u
d
e
t
h
e
a
g
g
r
e
g
a
t
e
d
s
c
o
r
e
a
s
a
s
u
b
r
a
t
i
n
g
.
B
r
u
n
n
e
r
,
K
r
a
h
n
e
n
a
n
d
W
e
b
e
r
(
2
0
0
0
)
w
e
r
e
a
b
l
e
t
o
s
h
o
w
t
h
a
t
t
h
e
s
e
t
o
f
q
u
a
l
i
t
a
t
i
v
e
f
a
c
t
o
r
s
i
s
n
o
t
s
i
m
p
l
y
r
e
d
u
n
d
a
n
t
w
i
t
h
r
e
s
p
e
c
t
t
o
p
u
b
l
i
c
l
y
a
v
a
i
l
a
b
l
e
a
c
c
o
u
n
t
i
n
g
d
a
t
a
a
n
d
t
e
n
d
s
t
o
b
e
d
e
c
i
s
i
v
e
i
n
s
e
v
e
r
a
l
c
a
s
e
s
.
I
t
t
e
n
d
s
t
o
i
m
p
r
o
v
e
t
h
e
￿
r
m
s
’
o
v
e
r
a
l
l
c
o
r
p
o
r
a
t
e
r
a
t
i
n
g
.
T
h
e
y
p
o
i
n
t
e
d
o
u
t
t
h
a
t
t
h
e
m
o
r
e
r
e
s
t
r
i
c
t
i
v
e
t
h
e
w
e
i
g
h
t
i
n
g
s
c
h
e
m
e
a
s
p
a
r
t
o
f
t
h
e
r
a
t
i
n
g
m
e
t
h
o
d
o
l
o
g
y
,
t
h
e
s
t
r
o
n
g
e
r
i
s
t
h
e
i
m
p
a
c
t
o
f
q
u
a
l
i
t
a
t
i
v
e
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
o
n
t
h
e
￿
r
m
s
’
o
v
e
r
a
l
l
r
a
t
i
n
g
.
2
.
3
Q
u
e
s
t
i
o
n
s
t
o
b
e
a
n
s
w
e
r
e
d
T
h
e
c
o
u
n
t
d
o
w
n
f
o
r
t
h
e
N
e
w
B
a
s
l
e
C
a
p
i
t
a
l
A
c
c
o
r
d
i
s
r
u
n
n
i
n
g
.
T
h
e
d
e
￿
n
i
t
i
v
e
v
e
r
s
i
o
n
i
s
e
x
p
e
c
t
e
d
t
o
b
e
f
o
r
t
h
c
o
m
i
n
g
a
t
t
h
e
e
n
d
o
f
t
h
e
y
e
a
r
2
0
0
1
.
A
p
p
l
i
c
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
A
c
c
o
r
d
w
i
l
l
b
e
c
o
m
e
m
a
n
d
a
t
o
r
y
i
n
t
h
e
y
e
a
r
2
0
0
4
,
t
h
e
r
e
f
o
r
e
b
a
n
k
s
h
a
v
e
l
e
s
s
t
h
a
n
t
h
r
e
e
y
e
a
r
s
p
r
e
p
a
r
a
t
i
o
n
t
i
m
e
.
H
e
n
c
e
t
h
e
o
v
e
r
a
l
l
q
u
e
s
t
i
o
n
t
o
b
e
a
n
s
w
e
r
e
d
i
s
t
h
e
f
o
l
l
o
w
i
n
g
.
A
r
e
G
e
r
m
a
n
b
a
n
k
s
w
i
t
h
t
h
e
i
r
c
u
r
r
e
n
t
l
y
u
s
e
d
r
a
t
i
n
g
s
y
s
t
e
m
s
r
e
a
d
y
f
o
r
t
h
e
i
n
-
t
e
r
n
a
l
r
a
t
i
n
g
s
{
b
a
s
e
d
a
p
p
r
o
a
c
h
?
T
o
a
n
s
w
e
r
t
h
i
s
q
u
e
s
t
i
o
n
,
a
d
e
t
a
i
l
e
d
a
n
a
l
y
s
i
s
o
f
t
h
e
r
e
l
a
t
i
o
n
b
e
t
w
e
e
n
p
o
t
e
n
t
i
a
l
r
i
s
k
f
a
c
t
o
r
s
,
t
h
e
r
a
t
i
n
g
s
a
n
d
t
h
e
b
o
r
r
o
w
e
r
’
s
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
i
s
n
e
c
e
s
s
a
r
y
.
D
e
s
p
i
t
e
t
h
e
f
o
r
m
a
l
d
e
t
a
i
l
s
o
f
t
h
e
d
i
￿
e
r
e
n
t
r
a
t
i
n
g
s
y
s
t
e
m
s
,
t
h
e
y
a
l
l
t
r
y
t
o
m
e
a
s
u
r
e
t
h
e
s
a
m
e
v
a
r
i
a
b
l
e
o
f
i
n
t
e
r
e
s
t
:
t
h
e
q
u
a
l
i
t
y
o
f
t
h
e
b
o
r
r
o
w
e
r
.
T
h
i
s
l
e
a
d
s
t
o
t
h
e
f
o
l
l
o
w
i
n
g
a
d
d
i
t
i
o
n
a
l
q
u
e
s
t
i
o
n
s
.
Q
u
e
s
t
i
o
n
1
I
s
t
h
e
a
s
s
e
s
s
m
e
n
t
o
f
t
h
e
b
o
r
r
o
w
e
r
’
s
q
u
a
l
i
t
y
{
r
e
p
r
e
s
e
n
t
e
d
b
y
t
h
e
i
n
t
e
r
n
a
l
r
a
t
i
n
g
{
d
r
i
v
e
n
b
y
t
h
e
p
o
t
e
n
t
i
a
l
r
i
s
k
f
a
c
t
o
r
s
o
u
t
l
i
n
e
d
b
e
f
o
r
e
a
n
d
w
h
i
c
h
e
￿
e
c
t
h
a
v
e
t
h
e
d
i
￿
e
r
e
n
t
s
o
u
r
c
e
s
o
f
t
h
e
r
a
t
i
n
g
s
o
n
t
h
e
r
e
l
a
t
i
o
n
b
e
t
w
e
e
n
r
i
s
k
f
a
c
t
o
r
s
a
n
d
r
a
t
i
n
g
?
Q
u
e
s
t
i
o
n
2
D
o
w
e
￿
n
d
a
r
e
l
a
t
i
o
n
b
e
t
w
e
e
n
t
h
e
p
o
t
e
n
t
i
a
l
r
i
s
k
f
a
c
t
o
r
s
a
n
d
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
?
Q
u
e
s
t
i
o
n
3
D
o
e
s
t
h
e
r
e
l
a
t
i
o
n
b
e
t
w
e
e
n
r
i
s
k
f
a
c
t
o
r
s
a
n
d
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
-
f
a
u
l
t
b
e
a
r
a
n
y
r
e
s
e
m
b
l
a
n
c
e
t
o
t
h
e
r
e
l
a
t
i
o
n
b
e
t
w
e
e
n
r
i
s
k
f
a
c
t
o
r
s
a
n
d
r
a
t
i
n
g
a
n
d
w
h
e
r
e
d
o
p
o
s
s
i
b
l
e
d
i
￿
e
r
e
n
c
e
s
b
e
t
w
e
e
n
b
o
t
h
r
e
l
a
t
i
o
n
s
c
o
m
e
f
r
o
m
?
7Q
u
e
s
t
i
o
n
4
D
o
e
s
t
h
e
r
a
t
i
n
g
p
r
e
d
i
c
t
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
a
n
d
w
h
i
c
h
e
￿
e
c
t
h
a
v
e
t
h
e
d
i
￿
e
r
e
n
t
s
o
u
r
c
e
s
o
f
t
h
e
r
a
t
i
n
g
s
o
n
t
h
e
r
e
l
a
t
i
o
n
b
e
t
w
e
e
n
r
a
t
i
n
g
s
a
n
d
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
?
W
e
t
r
y
t
o
a
n
s
w
e
r
t
h
e
q
u
e
s
t
i
o
n
s
b
y
p
e
r
f
o
r
m
i
n
g
a
s
t
a
t
i
s
t
i
c
a
l
a
n
a
l
y
s
i
s
o
n
t
h
e
b
a
s
i
s
o
f
p
o
o
l
e
d
c
r
e
d
i
t
r
i
s
k
e
x
p
e
r
i
e
n
c
e
f
r
o
m
s
i
x
G
e
r
m
a
n
b
a
n
k
s
.
F
i
g
u
r
e
1
i
l
l
u
s
t
r
a
t
e
s
t
h
e
a
n
a
l
y
z
e
d
r
e
l
a
t
i
o
n
s
a
n
d
t
h
e
r
e
s
u
l
t
i
n
g
r
e
s
e
a
r
c
h
o
b
j
e
c
t
i
v
e
s
.
F
i
g
u
r
e
1
:
R
e
l
a
t
i
o
n
s
b
e
t
w
e
e
n
r
i
s
k
f
a
c
t
o
r
s
,
r
a
t
i
n
g
s
a
n
d
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
.
3
D
a
t
a
I
n
o
u
r
s
t
u
d
y
w
e
u
s
e
t
h
e
d
a
t
a
s
e
t
o
f
a
r
e
s
e
a
r
c
h
p
r
o
j
e
c
t
o
n
c
r
e
d
i
t
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
i
n
G
e
r
m
a
n
y
t
h
a
t
w
a
s
i
n
i
t
i
a
t
e
d
b
y
t
h
e
C
e
n
t
e
r
f
o
r
F
i
n
a
n
c
i
a
l
S
t
u
d
i
e
s
(
C
F
S
)
i
n
F
r
a
n
k
f
u
r
t
.
D
a
t
a
f
r
o
m
c
r
e
d
i
t
￿
l
e
s
o
f
2
6
0
m
e
d
i
u
m
s
i
z
e
d
￿
r
m
s
i
n
c
l
u
d
i
n
g
b
a
n
k
s
’
i
n
t
e
r
n
a
l
b
o
r
r
o
w
e
r
r
a
t
i
n
g
s
w
e
r
e
p
o
o
l
e
d
o
v
e
r
s
i
x
l
e
a
d
i
n
g
G
e
r
m
a
n
u
n
i
v
e
r
s
a
l
b
a
n
k
s
.
7
T
h
i
s
s
e
c
t
i
o
n
p
r
e
s
e
n
t
s
a
n
o
v
e
r
v
i
e
w
o
f
b
a
s
i
c
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
o
n
t
h
e
d
a
t
a
c
o
l
l
e
c
t
i
o
n
p
r
o
c
e
s
s
t
o
f
a
c
i
l
i
t
a
t
e
t
h
e
u
n
d
e
r
s
t
a
n
d
i
n
g
f
o
r
t
h
e
s
p
e
c
i
￿
c
r
e
s
e
a
r
c
h
q
u
e
s
t
i
o
n
s
a
d
d
r
e
s
s
e
d
b
y
t
h
i
s
p
a
p
e
r
.
T
h
e
r
e
s
e
a
r
c
h
p
r
o
j
e
c
t
w
a
s
r
e
s
t
r
i
c
t
e
d
t
o
m
e
d
i
u
m
{
s
i
z
e
d
￿
r
m
s
w
i
t
h
a
n
n
u
a
l
s
a
l
e
s
v
o
l
u
m
e
s
b
e
t
w
e
e
n
5
0
a
n
d
5
0
0
m
i
l
l
i
o
n
s
D
M
.
T
h
e
s
a
m
p
l
e
c
o
m
p
r
i
s
e
s
a
r
a
n
d
o
m
l
y
c
h
o
s
e
n
c
r
o
s
s
{
s
e
c
t
i
o
n
o
f
2
6
0
b
o
r
r
o
w
e
r
s
o
v
e
r
t
h
e
s
e
v
e
n
y
e
a
r
s
b
e
t
w
e
e
n
1
9
9
2
a
n
d
1
9
9
8
a
n
d
i
n
c
l
u
d
e
s
a
n
o
v
e
r
s
a
m
p
l
i
n
g
o
f
p
o
t
e
n
t
i
a
l
l
y
d
i
s
t
r
e
s
s
e
d
￿
r
m
s
.
O
n
e
o
f
t
h
e
c
r
i
t
e
r
i
a
f
o
r
i
n
c
l
u
s
i
o
n
i
n
t
h
i
s
s
u
b
s
e
t
i
s
a
t
l
e
a
s
t
o
n
e
n
e
g
a
t
i
v
e
r
a
t
i
n
g
(
r
a
t
i
n
g
5
o
r
6
)
b
y
t
h
e
b
o
r
r
o
w
e
r
d
u
r
i
n
g
t
h
e
o
b
s
e
r
v
a
t
i
o
n
p
e
r
i
o
d
.
T
h
e
c
o
m
p
l
e
t
e
c
r
e
d
i
t
￿
l
e
s
o
f
e
a
c
h
b
o
r
r
o
w
e
r
s
e
r
v
e
d
a
s
t
h
e
b
a
s
i
s
f
o
r
t
h
e
s
a
m
p
l
e
d
a
t
a
c
o
l
l
e
c
t
i
o
n
.
T
h
i
s
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
w
a
s
s
u
p
p
l
e
m
e
n
t
e
d
b
y
a
d
d
i
t
i
o
n
a
l
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
o
n
t
h
e
b
o
r
r
o
w
e
r
p
r
o
v
i
d
e
d
b
y
d
i
￿
e
r
e
n
t
e
l
e
c
t
r
o
n
i
c
d
a
t
a
p
r
o
c
e
s
s
i
n
g
s
y
s
t
e
m
s
o
f
t
h
e
r
e
s
p
e
c
t
i
v
e
b
a
n
k
.
A
p
a
r
t
f
r
o
m
t
h
e
b
a
n
k
’
s
i
n
t
e
r
n
a
l
r
a
t
i
n
g
,
t
h
e
d
a
t
a
i
n
c
l
u
d
e
s
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
o
n
t
h
e
t
e
r
m
s
o
f
c
r
e
d
i
t
u
n
d
e
r
c
u
r
r
e
n
t
a
c
c
o
u
n
t
,
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
c
r
e
d
i
t
s
,
d
i
s
c
o
u
n
t
c
r
e
d
i
t
s
,
c
r
e
d
i
t
b
y
w
a
y
o
f
b
a
n
k
g
u
a
r
a
n
t
e
e
,
a
n
d
o
t
h
e
r
c
r
e
d
i
t
s
,
i
n
c
l
u
d
i
n
g
a
l
l
k
i
n
d
s
o
f
c
o
l
l
a
t
e
r
a
l
i
z
a
t
i
o
n
.
T
h
e
s
e
d
a
t
a
a
r
e
f
u
r
t
h
e
r
c
o
m
p
l
e
m
e
n
t
e
d
b
y
s
o
m
e
￿
r
m
c
h
a
r
a
c
t
e
r
i
s
t
i
c
s
s
u
c
h
a
s
t
h
e
l
e
g
a
l
f
o
r
m
,
b
r
a
n
c
h
o
f
b
u
s
i
n
e
s
s
,
a
n
d
i
m
p
o
r
t
a
n
t
d
a
t
a
t
a
k
e
n
f
r
o
m
t
h
e
￿
r
m
s
’
a
n
n
u
a
l
r
e
p
o
r
t
s
.
I
n
7
B
a
y
e
r
i
s
c
h
e
V
e
r
e
i
n
s
b
a
n
k
,
D
e
u
t
s
c
h
e
B
a
n
k
,
C
o
m
m
e
r
z
b
a
n
k
,
D
G
B
a
n
k
,
D
r
e
s
d
n
e
r
B
a
n
k
,
a
n
d
W
e
s
t
L
B
.
8T
a
b
l
e
1
:
D
e
s
c
r
i
p
t
i
v
e
S
t
a
t
i
s
t
i
c
s
T
o
t
a
l
A
s
s
e
t
s
*
S
a
l
e
s
*
E
q
u
i
t
y
R
a
t
i
o
*
*
R
a
t
i
n
g
M
e
a
n
S
t
d
.
D
e
v
.
O
b
s
.
M
e
a
n
S
t
d
.
D
e
v
.
O
b
s
.
M
e
a
n
S
t
d
.
D
e
v
.
O
b
s
.
1
8
5
1
6
3
7
1
8
0
5
3
3
1
7
9
2
3
2
1
2
1
8
9
3
3
3
3
7
.
1
8
1
6
.
1
3
3
3
2
1
5
5
9
6
4
3
0
6
6
5
9
1
3
2
1
7
2
9
5
6
1
2
2
7
2
6
1
3
2
3
1
.
5
8
1
6
.
4
1
1
3
2
3
4
6
6
3
7
9
5
3
3
9
0
7
1
2
7
2
1
7
9
7
6
3
2
1
5
9
0
7
2
7
1
2
2
.
8
9
1
4
.
1
5
2
7
2
4
1
1
7
4
2
0
1
5
9
2
9
0
3
0
9
1
7
8
6
0
7
2
3
5
2
7
2
3
0
9
1
5
.
6
4
1
1
.
8
5
3
0
9
5
1
2
7
4
9
3
1
7
8
2
2
8
2
0
5
1
5
2
6
9
5
1
5
0
1
5
1
2
0
3
1
3
.
2
7
1
2
.
6
9
2
0
5
6
1
1
4
2
1
5
1
3
0
4
0
1
5
9
1
2
2
0
8
1
1
1
0
3
3
7
5
9
7
.
8
3
1
3
.
9
1
5
9
T
o
t
a
l
2
1
7
2
3
8
2
7
7
6
1
0
4
1
0
1
0
1
6
9
6
6
3
1
9
3
3
0
9
1
0
0
7
1
9
.
4
4
1
5
.
3
7
1
0
1
0
R
e
t
u
r
n
o
n
T
o
t
a
l
A
s
s
e
t
s
*
*
C
a
s
h
F
l
o
w
R
a
t
i
o
*
*
C
o
v
e
r
a
g
e
R
a
t
i
o
*
*
R
a
t
i
n
g
M
e
a
n
S
t
d
.
D
e
v
.
O
b
s
.
M
e
a
n
S
t
d
.
D
e
v
.
O
b
s
.
M
e
a
n
S
t
d
.
D
e
v
.
O
b
s
.
1
1
9
.
0
7
1
8
.
4
5
3
3
6
6
.
7
3
6
0
.
1
9
3
3
1
8
5
.
0
0
1
4
5
.
0
1
3
3
2
1
4
.
9
3
1
3
.
5
9
1
3
1
5
9
.
0
4
5
3
.
0
5
1
3
0
1
4
9
.
1
5
9
2
.
9
7
1
2
8
3
9
.
0
1
7
.
5
8
2
7
1
2
9
.
5
7
3
3
.
3
5
2
7
0
1
8
4
.
8
1
3
9
7
.
4
5
2
6
6
4
5
.
4
0
1
0
.
2
0
3
0
9
1
6
.
5
1
2
5
.
8
9
3
0
7
1
8
1
.
5
8
2
3
0
.
7
3
2
9
4
5
2
.
7
7
1
1
.
4
7
2
0
5
1
0
.
3
2
2
5
.
0
4
2
0
3
1
3
8
.
3
5
1
9
8
.
3
9
1
9
9
6
1
.
7
7
1
2
.
1
7
5
9
4
.
8
5
1
7
.
3
7
5
8
1
6
5
.
2
5
3
4
0
.
9
0
5
9
T
o
t
a
l
7
.
3
1
1
1
.
7
1
1
0
0
8
2
5
.
2
8
3
7
.
8
2
1
0
0
1
1
6
8
.
5
6
2
7
5
.
3
0
9
7
9
O
b
l
i
g
o
*
E
n
g
a
g
e
m
e
n
t
*
*
S
p
r
e
a
d
*
*
*
R
a
t
i
n
g
M
e
a
n
S
t
d
.
D
e
v
.
O
b
s
.
M
e
a
n
S
t
d
.
D
e
v
.
O
b
s
.
M
e
a
n
S
t
d
.
D
e
v
.
O
b
s
.
1
1
5
1
9
3
1
9
5
3
5
3
6
5
0
.
6
5
3
3
.
5
2
3
4
3
.
0
5
0
.
9
6
3
5
2
1
7
6
4
9
1
7
8
9
6
1
3
7
5
3
.
3
6
2
7
.
8
8
1
2
5
3
.
2
0
1
.
0
2
1
1
4
3
1
6
3
3
8
1
5
0
8
7
2
7
9
6
4
.
4
8
4
1
.
5
6
2
4
8
3
.
3
8
1
.
1
2
2
1
0
4
1
5
3
7
8
2
0
1
3
3
3
1
8
7
3
.
8
2
3
2
.
3
0
2
7
9
3
.
6
2
1
.
2
6
2
2
1
5
1
5
0
4
4
1
4
6
6
5
2
0
3
8
2
.
8
5
3
5
.
2
3
1
7
6
4
.
0
5
1
.
8
3
1
4
2
6
1
6
9
4
1
1
4
4
2
1
5
9
1
3
8
.
5
8
2
1
9
.
6
6
5
7
3
.
8
3
2
.
4
4
4
5
T
o
t
a
l
1
5
9
5
6
1
7
1
9
9
1
0
3
2
7
3
.
4
0
6
6
.
9
5
9
1
9
3
.
5
6
1
.
4
3
7
6
7
*
t
h
o
u
s
a
n
d
o
f
D
e
u
t
s
c
h
e
M
a
r
k
/
*
*
p
e
r
c
e
n
t
/
*
*
*
p
e
r
c
e
n
t
p
o
i
n
t
s
t
h
o
s
e
c
a
s
e
s
f
o
r
w
h
i
c
h
a
c
r
e
d
i
t
d
e
c
i
s
i
o
n
o
r
i
n
v
e
s
t
i
g
a
t
i
o
n
w
a
s
d
o
c
u
m
e
n
t
e
d
f
o
r
a
b
o
r
r
o
w
e
r
,
a
l
l
v
a
r
i
a
b
l
e
s
o
f
i
n
t
e
r
e
s
t
w
e
r
e
c
o
l
l
e
c
t
e
d
.
T
o
a
v
o
i
d
a
s
u
r
v
i
v
o
r
s
h
i
p
b
i
a
s
,
t
h
e
s
a
m
p
l
e
’
s
p
o
p
u
l
a
t
i
o
n
h
a
d
t
o
i
n
c
l
u
d
e
a
l
l
b
o
r
r
o
w
e
r
s
w
h
o
m
a
t
c
h
e
d
t
h
e
s
a
m
p
l
i
n
g
c
r
i
t
e
r
i
a
a
t
s
o
m
e
t
i
m
e
d
u
r
i
n
g
t
h
e
o
b
s
e
r
v
a
t
i
o
n
p
e
r
i
o
d
.
F
o
r
t
h
i
s
r
e
a
s
o
n
,
s
o
m
e
r
e
l
a
t
i
o
n
s
h
i
p
s
s
t
a
r
t
e
d
i
n
t
h
e
y
e
a
r
s
a
f
t
e
r
1
9
9
2
.
T
h
e
r
a
t
i
n
g
(
R
1
2
,
R
3
,
R
4
,
R
5
,
R
6
)
r
e
￿
e
c
t
s
t
h
e
b
a
n
k
’
s
i
n
d
i
v
i
d
u
a
l
e
v
a
l
u
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
b
o
r
r
o
w
e
r
’
s
r
i
s
k
a
n
d
i
s
e
s
s
e
n
t
i
a
l
l
y
a
c
o
m
p
a
c
t
a
n
d
c
o
m
p
r
e
h
e
n
s
i
v
e
m
e
a
s
u
r
e
o
f
v
a
r
i
o
u
s
q
u
a
n
-
t
i
t
a
t
i
v
e
a
n
d
q
u
a
l
i
t
a
t
i
v
e
f
a
c
t
o
r
s
(
e
.
g
.
,
t
h
e
q
u
a
l
i
t
y
o
f
t
h
e
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
,
t
h
e
m
a
r
k
e
t
p
o
s
i
t
i
o
n
o
f
t
h
e
￿
r
m
a
n
d
i
t
s
f
u
t
u
r
e
p
r
o
s
p
e
c
t
s
)
.
T
h
e
r
a
t
i
n
g
s
d
o
n
o
t
c
o
n
s
i
d
e
r
t
h
e
t
e
r
m
s
o
f
t
h
e
c
r
e
d
i
t
c
o
n
t
r
a
c
t
s
l
i
k
e
c
o
v
e
n
a
n
t
s
o
r
c
o
l
l
a
t
e
r
a
l
.
8
T
h
e
￿
v
e
p
a
r
t
i
c
i
p
a
t
i
n
g
b
a
n
k
s
’
r
e
s
p
e
c
t
i
v
e
i
n
t
e
r
n
a
l
r
a
t
i
n
g
s
y
s
t
e
m
s
a
r
e
n
o
t
h
o
m
o
g
e
n
e
o
u
s
.
T
h
e
r
e
f
o
r
e
,
w
e
h
a
d
t
o
t
r
a
n
s
f
o
r
m
t
h
e
i
n
d
i
v
i
d
u
a
l
r
a
t
i
n
g
s
y
s
t
e
m
s
i
n
t
o
a
u
n
i
f
o
r
m
s
c
h
e
m
e
.
E
l
s
a
s
e
t
a
l
(
1
9
9
8
)
,
p
.
2
2
i
l
l
u
s
t
r
a
t
e
t
h
i
s
t
r
a
n
s
f
o
r
m
a
t
i
o
n
s
c
h
e
m
e
.
W
e
c
o
n
s
t
r
u
c
t
e
d
a
s
y
s
t
e
m
c
o
m
p
r
i
s
i
n
g
s
i
x
c
a
t
e
g
o
r
i
e
s
:
1
e
q
u
a
l
s
v
e
r
y
g
o
o
d
,
2
e
q
u
a
l
s
g
o
o
d
/
a
b
o
v
e
a
v
e
r
a
g
e
,
3
e
q
u
a
l
s
a
v
e
r
a
g
e
,
4
e
q
u
a
l
s
b
e
l
o
w
a
v
e
r
a
g
e
,
5
e
q
u
a
l
s
p
r
o
b
l
e
m
a
t
i
c
b
o
r
r
o
w
e
r
,
a
n
d
6
e
q
u
a
l
s
l
o
a
n
i
n
d
a
n
g
e
r
/
l
o
s
s
o
f
l
o
a
n
.
T
h
e
v
a
r
i
a
b
l
e
R
1
2
r
e
￿
e
c
t
s
c
a
t
e
g
o
r
i
e
s
1
a
n
d
2
,
a
n
d
v
a
r
i
a
b
l
e
s
R
3
t
o
R
6
r
e
p
r
e
s
e
n
t
t
h
e
c
a
t
e
g
o
r
i
e
s
3
t
o
6
.
F
o
r
o
n
e
o
f
o
u
r
a
n
a
l
y
s
e
s
w
e
a
g
g
r
e
g
a
t
e
t
h
e
s
i
x
r
a
t
i
n
g
c
a
t
e
g
o
r
i
e
s
i
n
t
h
r
e
e
.
T
h
e
r
e
f
o
r
e
w
e
s
u
m
m
a
r
i
z
e
t
h
e
c
a
t
e
g
o
r
i
e
s
3
a
n
d
4
t
o
R
3
4
a
n
d
5
a
n
d
6
t
o
R
5
6
.
T
a
b
l
e
1
s
h
o
w
s
s
o
m
e
d
e
s
c
r
i
p
t
i
v
e
s
t
a
t
i
s
t
i
c
s
f
o
r
t
h
e
r
a
t
i
n
g
s
.
8
E
l
s
a
s
/
K
r
a
h
n
e
n
(
1
9
9
8
)
,
E
w
e
r
t
/
S
c
h
e
n
k
/
S
z
c
z
e
s
n
y
(
2
0
0
0
)
a
n
d
M
a
c
h
a
u
e
r
/
W
e
b
e
r
(
1
9
9
8
)
a
n
a
l
y
z
e
r
e
l
a
t
i
o
n
s
b
e
t
w
e
e
n
c
o
l
l
a
t
e
r
a
l
,
c
o
v
e
n
a
n
t
s
a
n
d
o
t
h
e
r
c
h
a
r
a
c
t
e
r
i
s
t
i
c
s
o
f
t
h
e
b
a
n
k
{
b
o
r
r
o
w
e
r
r
e
l
a
t
i
o
n
s
h
i
p
.
94
E
m
b
e
d
d
i
n
g
t
h
e
v
a
r
i
a
b
l
e
s
T
h
e
B
a
s
l
e
C
o
m
m
i
t
t
e
e
’
s
m
i
n
i
m
u
m
r
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
s
h
a
v
e
s
p
e
c
i
￿
e
d
a
n
u
m
b
e
r
o
f
p
o
t
e
n
t
i
a
l
r
i
s
k
f
a
c
t
o
r
s
(
s
e
e
c
h
a
p
t
e
r
2
.
2
.
3
)
a
n
d
r
e
q
u
i
r
e
t
h
e
m
t
o
b
e
b
o
t
h
p
l
a
u
s
i
b
l
e
a
n
d
i
n
t
u
i
t
i
v
e
.
T
o
a
c
t
i
n
a
c
c
o
r
d
a
n
c
e
w
i
t
h
t
h
i
s
r
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
i
t
w
o
u
l
d
b
e
d
e
s
i
r
a
b
l
e
t
o
e
m
b
e
d
t
h
e
f
a
c
t
o
r
s
i
n
t
h
e
a
v
a
i
l
a
b
l
e
l
i
t
e
r
a
t
u
r
e
o
n
￿
r
m
s
’
c
r
e
d
i
t
r
i
s
k
a
n
d
o
n
￿
r
m
s
u
r
v
i
v
a
l
.
T
h
e
l
i
t
e
r
a
t
u
r
e
o
n
￿
r
m
s
’
c
r
e
d
i
t
r
i
s
k
i
s
m
a
i
n
l
y
c
o
n
c
e
r
n
e
d
w
i
t
h
t
h
e
c
r
e
d
i
t
w
o
r
t
h
i
n
e
s
s
o
f
￿
r
m
s
,
u
s
u
a
l
l
y
f
r
o
m
a
c
r
e
d
i
t
a
n
a
l
y
s
t
s
’
p
e
r
s
p
e
c
t
i
v
e
.
9
I
n
c
o
n
t
r
a
s
t
,
t
h
e
l
i
t
e
r
a
t
u
r
e
o
n
￿
r
m
s
u
r
v
i
v
a
l
t
a
k
e
s
t
h
e
v
i
e
w
o
f
a
n
e
c
o
n
o
m
i
c
p
o
l
i
c
y
m
a
k
e
r
a
n
d
t
r
i
e
s
t
o
d
e
s
c
r
i
b
e
t
h
e
m
e
c
h
a
n
i
s
m
d
e
t
e
r
m
i
n
i
n
g
￿
r
m
s
’
m
a
r
k
e
t
e
x
i
t
s
.
1
0
F
o
l
l
o
w
i
n
g
t
h
e
e
n
u
m
e
r
a
t
e
d
r
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
s
i
n
c
h
a
p
t
e
r
2
.
2
.
3
w
e
w
o
r
k
o
u
t
t
h
e
i
n
d
e
p
e
n
-
d
e
n
t
v
a
r
i
a
b
l
e
s
f
o
r
o
u
r
e
m
p
i
r
i
c
a
l
a
n
a
l
y
s
i
s
.
S
u
b
s
e
q
u
e
n
t
l
y
,
t
h
e
d
e
p
e
n
d
e
n
t
v
a
r
i
a
b
l
e
s
a
n
d
t
h
e
s
t
a
t
i
s
t
i
c
a
l
m
e
t
h
o
d
o
l
o
g
y
u
s
e
d
a
r
e
d
e
s
c
r
i
b
e
d
i
n
s
e
c
t
i
o
n
5
.
1
.
(
t
o
i
t
e
m
1
.
)
T
h
e
￿
r
s
t
i
t
e
m
o
f
t
h
e
p
r
o
p
o
s
e
d
r
i
s
k
f
a
c
t
o
r
s
c
o
n
c
e
r
n
s
t
h
e
￿
r
m
’
s
c
a
p
a
c
i
t
y
t
o
g
e
n
e
r
a
t
e
c
a
s
h
t
o
r
e
p
a
y
i
t
s
d
e
b
t
s
.
T
h
e
r
e
t
u
r
n
o
n
t
o
t
a
l
a
s
s
e
t
s
R
T
(
d
e
￿
n
e
d
a
s
t
h
e
r
a
t
i
o
o
f
t
h
e
￿
r
m
’
s
e
a
r
n
i
n
g
s
t
o
t
h
e
b
a
l
a
n
c
e
s
h
e
e
t
t
o
t
a
l
)
i
s
a
r
o
u
g
h
m
e
a
s
u
r
e
f
o
r
a
￿
r
m
’
s
e
a
r
n
i
n
g
p
o
w
e
r
a
n
d
p
r
o
￿
t
a
b
i
l
i
t
y
a
n
d
s
h
o
u
l
d
t
h
e
r
e
f
o
r
e
b
e
i
n
c
l
u
d
e
d
i
n
t
h
e
a
n
a
l
y
s
i
s
.
1
1
I
t
i
s
e
x
p
e
c
t
e
d
t
h
a
t
t
h
i
s
v
a
r
i
a
b
l
e
i
s
n
e
g
a
t
i
v
e
l
y
r
e
l
a
t
e
d
t
o
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
.
H
e
n
c
e
i
t
s
h
o
u
l
d
a
l
s
o
b
e
n
e
g
a
t
i
v
e
l
y
r
e
l
a
t
e
d
t
o
t
h
e
r
a
t
i
n
g
c
l
a
s
s
i
￿
c
a
t
i
o
n
.
T
h
e
c
a
s
h
￿
o
w
r
a
t
i
o
C
F
(
d
e
￿
n
e
d
a
s
t
h
e
r
a
t
i
o
o
f
c
a
s
h
￿
o
w
t
o
t
h
e
￿
r
m
’
s
t
o
t
a
l
d
e
b
t
)
i
s
a
n
o
t
h
e
r
i
n
d
i
c
a
t
o
r
f
o
r
t
h
e
￿
r
m
’
s
a
b
i
l
i
t
y
t
o
r
e
p
a
y
i
t
s
d
e
b
t
s
.
1
2
T
h
e
h
i
g
h
e
r
t
h
e
r
a
t
i
o
,
t
h
e
l
o
w
e
r
o
n
e
w
o
u
l
d
e
x
p
e
c
t
t
h
e
d
i
s
t
r
e
s
s
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
t
o
b
e
.
T
h
e
r
a
t
i
o
i
s
t
h
e
r
e
c
i
p
r
o
c
a
l
v
a
l
u
e
o
f
t
h
e
s
o
{
c
a
l
l
e
d
d
y
n
a
m
i
c
l
e
v
e
r
a
g
e
r
a
t
i
o
w
h
i
c
h
d
e
s
c
r
i
b
e
s
t
h
e
n
u
m
b
e
r
o
f
y
e
a
r
s
t
h
a
t
a
r
e
n
e
e
d
e
d
t
o
r
e
p
a
y
t
h
e
t
o
t
a
l
d
e
b
t
o
b
l
i
g
a
t
i
o
n
s
b
y
u
s
i
n
g
t
h
e
￿
r
m
’
s
c
a
s
h
￿
o
w
s
.
(
t
o
i
t
e
m
2
.
)
T
h
e
s
e
c
o
n
d
i
t
e
m
c
o
n
c
e
r
n
s
t
h
e
c
a
p
i
t
a
l
s
t
r
u
c
t
u
r
e
o
f
t
h
e
￿
r
m
.
T
h
e
o
r
e
t
i
c
a
l
m
o
d
e
l
s
o
f
c
a
p
i
t
a
l
s
t
r
u
c
t
u
r
e
1
3
p
r
e
d
i
c
t
t
h
a
t
t
h
e
d
e
f
a
u
l
t
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
￿
r
m
s
w
i
t
h
a
l
o
w
e
q
u
i
t
y
r
a
t
i
o
E
Q
U
(
d
e
￿
n
e
d
a
s
t
h
e
r
a
t
i
o
o
f
e
q
u
i
t
y
t
o
t
h
e
￿
r
m
’
s
t
o
t
a
l
a
s
s
e
t
s
)
i
s
{
c
e
t
e
r
i
s
p
a
r
i
b
u
s
{
h
i
g
h
e
r
t
h
a
n
t
h
e
d
e
f
a
u
l
t
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
￿
r
m
s
w
i
t
h
a
h
i
g
h
e
q
u
i
t
y
r
a
t
i
o
.
T
h
e
i
d
e
n
t
i
t
y
o
f
m
a
t
u
r
i
t
i
e
s
p
r
o
p
o
s
e
s
t
o
u
s
e
t
h
e
c
o
v
e
r
a
g
e
r
a
t
i
o
f
o
r
l
o
n
g
t
e
r
m
a
s
s
e
t
s
C
L
T
A
(
g
i
v
e
n
b
y
(
e
q
u
i
t
y
+
l
o
n
g
{
t
e
r
m
d
e
b
t
)
/
(
l
o
n
g
{
t
e
r
m
a
s
s
e
t
s
)
)
a
s
a
n
i
n
d
i
c
a
t
o
r
f
o
r
a
v
i
a
b
l
e
c
a
p
i
t
a
l
s
t
r
u
c
t
u
r
e
.
T
h
e
h
i
g
h
e
r
t
h
i
s
r
a
t
i
o
t
h
e
l
o
w
e
r
t
h
e
d
i
s
t
r
e
s
s
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
s
h
o
u
l
d
b
e
.
(
t
o
i
t
e
m
3
.
)
A
n
o
t
h
e
r
s
u
g
g
e
s
t
e
d
r
i
s
k
f
a
c
t
o
r
i
s
t
h
e
q
u
a
l
i
t
y
o
f
e
a
r
n
i
n
g
s
w
i
t
h
r
e
g
a
r
d
t
o
t
h
e
c
o
r
e
b
u
s
i
n
e
s
s
o
f
t
h
e
￿
r
m
.
R
e
g
a
r
d
l
e
s
s
o
f
t
h
e
f
a
c
t
t
h
a
t
t
h
i
s
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
i
s
n
o
t
c
o
n
t
a
i
n
e
d
9
B
a
s
e
d
o
n
e
a
r
l
y
w
o
r
k
s
o
f
A
l
t
m
a
n
(
1
9
6
8
)
,
B
e
a
v
e
r
(
1
9
6
8
)
a
n
d
O
h
l
s
o
n
(
1
9
8
0
)
o
r
M
e
r
t
o
n
(
1
9
7
4
)
a
n
d
S
h
a
r
p
e
(
1
9
6
4
)
.
1
0
O
n
e
c
a
n
d
i
s
t
i
n
g
u
i
s
h
t
h
e
o
r
y
a
b
o
u
t
o
r
g
a
n
i
z
a
t
i
o
n
s
l
i
k
e
t
h
e
p
o
p
u
l
a
t
i
o
n
e
c
o
l
o
g
y
o
f
o
r
g
a
n
i
z
a
t
i
o
n
s
b
a
s
e
d
o
n
w
o
r
k
s
o
f
S
t
i
n
c
h
c
o
m
b
e
(
1
9
6
5
)
,
H
a
n
n
a
n
/
F
r
e
e
m
a
n
(
1
9
7
7
a
n
d
1
9
8
9
)
o
r
B
r
￿
u
d
e
r
l
/
S
c
h
u
e
s
s
l
e
r
(
1
9
9
0
)
a
n
d
t
h
e
t
h
e
o
r
y
o
f
i
n
d
u
s
t
r
i
a
l
e
c
o
n
o
m
i
e
s
a
s
o
r
g
a
n
i
z
a
t
i
o
n
a
l
l
e
a
r
n
i
n
g
i
n
t
h
e
t
r
a
d
i
t
i
o
n
o
f
J
o
v
a
n
o
v
i
c
(
1
9
8
2
)
,
t
h
e
o
r
y
o
f
m
a
r
k
e
t
s
t
r
u
c
t
u
r
e
s
b
y
P
o
r
t
e
r
(
1
9
7
9
)
o
r
g
a
m
e
t
h
e
o
r
y
a
s
i
n
F
u
d
e
n
b
e
r
g
/
T
i
r
o
l
e
(
1
9
9
2
)
.
1
1
T
h
i
s
m
e
a
s
u
r
e
w
a
s
a
l
r
e
a
d
y
i
n
A
l
t
m
a
n
(
1
9
6
8
)
o
n
e
o
f
t
h
e
r
a
t
i
o
s
w
h
i
c
h
d
i
s
c
r
i
m
i
n
a
t
e
d
w
e
l
l
.
1
2
T
h
i
s
m
e
a
s
u
r
e
c
a
n
a
l
r
e
a
d
y
b
e
f
o
u
n
d
i
n
t
h
e
b
a
s
i
c
w
o
r
k
o
f
B
e
a
v
e
r
(
1
9
6
8
)
.
1
3
S
e
e
f
o
r
e
x
a
m
p
l
e
K
r
a
u
s
/
L
i
t
z
e
n
b
e
r
g
e
r
(
1
9
7
3
)
.
1
0i
n
o
u
r
d
a
t
a
s
e
t
,
t
h
i
s
a
s
s
u
m
p
t
i
o
n
’
s
t
h
e
o
r
e
t
i
c
a
l
f
o
u
n
d
a
t
i
o
n
i
s
b
y
n
o
m
e
a
n
s
o
b
v
i
o
u
s
.
O
n
t
h
e
o
n
e
h
a
n
d
,
t
h
e
r
e
e
x
i
s
t
a
l
o
t
o
f
￿
r
m
s
t
h
a
t
h
a
v
e
p
u
r
s
u
e
d
t
h
e
s
t
r
a
t
e
g
y
o
f
s
p
i
n
n
i
n
g
o
￿
n
o
n
-
c
o
r
e
b
u
s
i
n
e
s
s
u
n
i
t
s
i
n
o
r
d
e
r
t
o
f
o
c
u
s
o
n
t
h
e
i
r
c
o
r
e
c
o
m
p
e
t
e
n
c
e
a
n
d
m
i
s
s
i
o
n
.
O
t
h
e
r
￿
r
m
s
h
a
v
e
c
h
o
s
e
n
a
n
o
p
p
o
s
i
t
e
s
t
r
a
t
e
g
y
o
f
d
i
v
e
r
s
i
￿
c
a
t
i
o
n
,
h
o
w
e
v
e
r
.
I
n
t
h
e
t
h
e
o
r
e
t
i
c
a
l
m
o
d
e
l
o
f
J
o
v
a
n
o
v
i
c
(
1
9
9
3
)
d
i
v
e
r
s
i
￿
c
a
t
i
o
n
i
n
c
r
e
a
s
e
s
m
a
r
k
e
t
p
o
w
e
r
,
e
l
i
m
i
n
a
t
e
s
r
i
s
k
,
f
a
c
i
l
i
t
a
t
e
s
a
c
c
e
s
s
t
o
￿
n
a
n
c
i
a
l
r
e
s
o
u
r
c
e
s
a
n
d
l
e
a
d
s
t
o
e
￿
c
i
e
n
c
y
g
a
i
n
s
i
n
p
r
o
d
u
c
t
i
o
n
.
E
m
p
i
r
i
c
a
l
e
v
i
d
e
n
c
e
o
n
t
h
i
s
t
o
p
i
c
i
s
r
a
r
e
a
n
d
t
h
e
r
e
s
u
l
t
s
a
r
e
n
o
t
s
u
p
p
o
r
t
i
n
g
t
h
i
s
m
o
d
e
l
.
B
e
r
g
e
r
a
n
d
O
f
e
k
(
1
9
9
5
)
f
o
r
e
x
a
m
p
l
e
￿
n
d
a
n
e
g
a
t
i
v
e
e
￿
e
c
t
o
f
d
i
v
e
r
s
i
￿
c
a
t
i
o
n
o
n
￿
r
m
v
a
l
u
e
a
n
d
￿
r
m
p
r
o
￿
t
a
b
i
l
i
t
y
.
L
a
n
g
a
n
d
S
c
h
u
l
z
(
1
9
9
4
)
f
o
u
n
d
a
n
e
g
a
t
i
v
e
e
￿
e
c
t
o
n
t
h
e
￿
r
m
s
’
T
o
b
i
n
’
s
q
.
B
o
t
h
s
t
u
d
i
e
s
c
o
n
c
e
r
n
A
m
e
r
i
c
a
n
￿
r
m
s
.
F
o
r
t
h
e
G
e
r
m
a
n
m
a
r
k
e
t
H
a
r
h
o
￿
e
t
a
l
.
(
1
9
9
8
)
f
o
u
n
d
n
o
s
i
g
n
i
￿
c
a
n
t
e
￿
e
c
t
s
o
f
d
i
v
e
r
s
i
￿
c
a
t
i
o
n
o
n
￿
r
m
s
u
r
v
i
v
a
l
.
K
a
i
s
e
r
(
2
0
0
1
)
h
a
s
i
d
e
n
t
i
￿
e
d
a
n
e
g
a
t
i
v
e
e
￿
e
c
t
o
f
d
i
v
e
r
s
i
￿
c
a
t
i
o
n
o
n
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
a
t
r
a
n
s
i
t
i
o
n
s
t
a
r
t
i
n
g
f
r
o
m
t
h
e
‘
n
o
￿
n
a
n
c
i
a
l
d
i
s
t
r
e
s
s
’
s
t
a
t
e
t
o
a
‘
￿
n
a
n
c
i
a
l
d
i
s
t
r
e
s
s
’
s
t
a
t
e
.
(
t
o
i
t
e
m
4
.
)
T
h
e
q
u
a
l
i
t
y
a
n
d
t
i
m
e
l
i
n
e
s
s
o
f
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
a
b
o
u
t
t
h
e
b
o
r
r
o
w
e
r
,
i
n
c
l
u
d
i
n
g
t
h
e
a
v
a
i
l
a
b
i
l
i
t
y
o
f
a
u
d
i
t
e
d
￿
n
a
n
c
i
a
l
s
t
a
t
e
m
e
n
t
s
i
s
a
n
i
m
p
o
r
t
a
n
t
s
o
u
r
c
e
o
f
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
c
o
n
c
e
r
n
i
n
g
t
h
e
q
u
a
l
i
t
y
o
f
t
h
e
b
o
r
r
o
w
e
r
.
I
t
i
s
i
n
t
u
i
t
i
v
e
t
h
a
t
a
b
o
r
r
o
w
e
r
i
n
￿
n
a
n
c
i
a
l
d
i
s
t
r
e
s
s
h
a
s
d
i
￿
c
u
l
t
i
e
s
t
o
p
r
o
v
i
d
e
￿
a
w
l
e
s
s
d
o
c
u
m
e
n
t
s
,
w
h
i
c
h
w
o
u
l
d
g
u
a
r
a
n
t
e
e
t
h
e
b
a
n
k
’
s
￿
n
a
n
c
i
a
l
s
u
p
p
o
r
t
i
n
t
h
e
f
u
t
u
r
e
.
I
n
o
u
r
d
a
t
a
s
e
t
,
t
h
e
r
e
a
r
e
n
o
r
e
m
a
r
k
s
a
b
o
u
t
t
h
e
q
u
a
l
i
t
y
o
f
t
h
e
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
s
u
b
m
i
t
t
e
d
b
y
t
h
e
b
o
r
r
o
w
e
r
.
C
o
n
c
e
r
n
i
n
g
t
h
e
t
i
m
e
l
i
n
e
s
s
w
e
c
a
n
c
o
n
s
t
r
u
c
t
a
p
r
o
x
y
v
a
r
i
a
b
l
e
,
s
i
n
c
e
f
o
r
a
n
u
m
b
e
r
o
f
b
o
r
r
o
w
e
r
s
w
e
a
r
e
a
b
l
e
t
o
c
o
m
p
a
r
e
t
h
e
e
x
a
m
i
n
a
t
i
o
n
d
a
t
e
o
f
t
h
e
c
r
e
d
i
t
￿
l
e
w
i
t
h
t
h
e
d
a
t
e
o
f
t
h
e
s
u
b
m
i
t
t
e
d
￿
n
a
n
c
i
a
l
s
t
a
t
e
m
e
n
t
s
a
t
t
h
e
t
i
m
e
o
f
t
h
e
c
r
e
d
i
t
d
e
c
i
s
i
o
n
.
T
e
s
t
e
s
t
i
m
a
t
i
o
n
s
h
a
v
e
s
h
o
w
n
t
h
a
t
t
h
i
s
i
n
d
i
c
a
t
o
r
s
e
e
m
s
t
o
h
a
v
e
p
r
e
d
i
c
t
i
v
e
a
n
d
d
i
s
c
r
i
m
i
n
a
t
o
r
y
p
o
w
e
r
r
e
g
a
r
d
i
n
g
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
.
U
n
f
o
r
t
u
n
a
t
e
l
y
t
h
e
n
u
m
b
e
r
o
f
o
b
s
e
r
v
a
t
i
o
n
s
w
i
t
h
t
r
u
s
t
w
o
r
t
h
y
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
a
b
o
u
t
t
h
e
d
e
l
a
y
i
s
t
o
o
s
m
a
l
l
t
o
i
n
c
l
u
d
e
i
t
i
n
o
u
r
e
m
p
i
r
i
c
a
l
s
t
u
d
y
.
(
t
o
i
t
e
m
5
.
)
T
h
e
d
e
g
r
e
e
o
f
o
p
e
r
a
t
i
n
g
l
e
v
e
r
a
g
e
i
s
c
a
p
t
u
r
e
d
b
y
t
h
e
e
q
u
i
t
y
r
a
t
i
o
E
Q
U
.
1
4
I
t
i
s
h
y
p
o
t
h
e
s
i
z
e
d
t
h
a
t
e
q
u
h
a
s
a
n
e
g
a
t
i
v
e
i
m
p
a
c
t
o
n
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
.
(
t
o
i
t
e
m
6
.
)
I
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
a
b
o
u
t
￿
n
a
n
c
i
a
l
￿
e
x
i
b
i
l
i
t
y
,
i
n
t
e
r
p
r
e
t
e
d
a
s
a
￿
r
m
’
s
e
a
s
e
o
f
a
c
c
e
s
s
t
o
t
h
e
d
e
b
t
a
n
d
e
q
u
i
t
y
m
a
r
k
e
t
s
i
s
n
o
t
e
a
s
y
t
o
e
v
a
l
u
a
t
e
.
T
w
o
p
o
s
s
i
b
l
e
i
n
d
i
c
a
t
o
r
s
f
o
r
s
u
c
h
a
m
e
a
s
u
r
e
m
a
y
b
e
t
h
e
a
g
e
a
n
d
t
h
e
s
i
z
e
o
f
t
h
e
￿
r
m
.
O
n
e
m
i
g
h
t
h
y
p
o
t
h
e
s
i
z
e
t
h
a
t
w
i
t
h
i
n
c
r
e
a
s
i
n
g
a
g
e
a
n
d
s
i
z
e
￿
r
m
s
a
r
e
g
e
t
t
i
n
g
m
o
r
e
￿
r
m
l
y
{
e
s
t
a
b
l
i
s
h
e
d
i
n
t
h
e
i
r
r
e
s
p
e
c
t
i
v
e
m
a
r
-
k
e
t
s
a
n
d
t
h
e
i
r
m
a
r
k
e
t
p
o
w
e
r
t
h
e
r
e
f
o
r
e
i
n
c
r
e
a
s
e
s
w
h
i
c
h
w
o
u
l
d
f
a
c
i
l
i
t
a
t
e
a
c
c
e
s
s
t
o
t
h
e
d
e
b
t
a
n
d
e
q
u
i
t
y
m
a
r
k
e
t
.
A
d
i
t
i
o
n
a
l
l
y
,
l
a
r
g
e
r
￿
r
m
s
a
r
e
t
y
p
i
c
a
l
l
y
a
b
l
e
t
o
p
l
e
d
g
e
m
o
r
e
c
o
l
l
a
t
e
r
a
l
w
h
i
c
h
w
o
u
l
d
m
a
k
e
i
t
e
a
s
i
e
r
t
o
o
b
t
a
i
n
e
x
t
e
r
n
a
l
￿
n
a
n
c
e
.
O
n
t
h
e
o
t
h
e
r
h
a
n
d
,
m
o
n
i
t
o
r
i
n
g
c
o
s
t
s
a
l
s
o
i
n
c
r
e
a
s
e
w
i
t
h
￿
r
m
s
i
z
e
.
T
a
k
i
n
g
t
o
g
e
t
h
e
r
,
t
h
i
s
l
e
a
d
s
t
o
t
h
e
h
y
p
o
t
h
e
s
i
s
t
h
a
t
￿
r
m
s
i
z
e
h
a
s
a
n
U
{
s
h
a
p
e
d
e
￿
e
c
t
o
n
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
.
A
n
o
t
h
e
r
r
e
a
s
o
n
t
o
i
n
c
l
u
d
e
a
s
i
z
e
i
n
d
i
c
a
t
o
r
h
a
s
i
t
s
e
a
r
l
y
s
o
u
r
c
e
i
n
S
c
h
u
m
p
e
t
e
r
(
1
9
6
4
)
w
h
o
s
t
r
e
s
s
e
d
a
l
a
r
g
e
￿
r
m
s
’
s
i
n
n
o
v
a
t
i
o
n
a
d
v
a
n
t
a
g
e
.
I
t
i
s
a
l
s
o
t
h
e
r
a
t
i
o
n
a
l
e
b
e
h
i
n
d
a
t
h
e
o
r
e
t
i
c
a
l
m
o
d
e
l
b
y
J
o
v
a
n
o
v
i
c
a
n
d
M
a
c
D
o
n
-
a
l
d
(
1
9
9
4
)
d
e
s
c
r
i
b
i
n
g
t
h
e
r
o
l
e
o
f
i
n
n
o
v
a
t
i
o
n
s
.
T
h
e
y
s
h
o
w
t
h
a
t
m
a
j
o
r
p
r
o
c
e
s
s
i
n
n
o
v
a
t
i
o
n
s
1
4
T
h
e
e
q
u
i
t
y
o
r
d
e
b
t
r
a
t
i
o
s
a
r
e
i
n
t
u
i
t
i
v
e
l
y
p
r
e
d
i
c
t
o
r
s
f
o
r
i
n
s
o
l
v
e
n
c
i
e
s
a
n
d
t
h
e
r
e
f
o
r
e
h
a
v
e
a
l
o
n
g
t
r
a
d
i
t
i
o
n
,
s
e
e
f
o
r
e
x
a
m
p
l
e
B
e
a
v
e
r
(
1
9
6
8
)
o
r
A
l
t
m
a
n
(
1
9
6
8
)
.
1
1a
r
e
c
h
a
l
l
e
n
g
i
n
g
/
d
i
￿
c
u
l
t
t
o
a
d
o
p
t
f
o
r
s
m
a
l
l
￿
r
m
s
a
n
d
h
e
n
c
e
m
i
g
h
t
f
o
r
c
e
t
h
e
m
t
o
e
x
i
t
.
T
h
e
m
o
d
e
l
w
a
s
t
e
s
t
e
d
f
o
r
A
m
e
r
i
c
a
n
￿
r
m
s
a
n
d
a
p
p
e
a
r
s
t
o
￿
t
r
e
a
l
i
t
y
w
e
l
l
.
T
h
e
r
e
a
s
o
n
s
t
o
i
n
c
l
u
d
e
a
g
e
a
s
a
n
i
n
d
i
c
a
t
o
r
f
o
r
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
c
a
n
b
e
f
o
u
n
d
i
n
t
h
e
o
r
e
t
i
c
a
l
m
o
d
e
l
s
w
h
i
c
h
f
o
c
u
s
o
n
t
h
e
l
i
f
e
c
y
c
l
e
o
f
￿
r
m
s
.
J
o
v
a
n
o
v
i
c
(
1
9
8
2
)
h
a
s
d
e
v
e
l
-
o
p
e
d
a
t
h
e
o
r
y
o
f
￿
r
m
g
r
o
w
t
h
a
n
d
e
x
i
t
i
n
w
h
i
c
h
￿
r
m
s
u
n
c
o
v
e
r
t
h
e
i
r
t
r
u
e
e
￿
c
i
e
n
c
i
e
s
o
v
e
r
t
i
m
e
f
o
l
l
o
w
i
n
g
a
B
a
y
e
s
i
a
n
l
e
a
r
n
i
n
g
p
r
o
c
e
s
s
.
P
a
k
e
s
(
1
9
9
8
)
h
a
s
s
h
o
w
n
t
h
a
t
m
a
n
y
f
u
n
c
-
t
i
o
n
a
l
s
p
e
c
i
￿
c
a
t
i
o
n
s
o
f
J
o
v
a
n
o
v
i
c
s
’
m
o
d
e
l
i
m
p
l
y
t
h
a
t
i
t
t
a
k
e
s
t
i
m
e
f
o
r
e
n
t
r
a
n
t
￿
r
m
s
t
o
a
c
q
u
i
r
e
s
u
￿
c
i
e
n
t
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
a
b
o
u
t
p
r
o
d
u
c
t
i
v
i
t
y
p
a
r
a
m
e
t
e
r
s
b
e
f
o
r
e
t
h
e
y
a
r
e
a
b
l
e
t
o
d
e
-
c
i
d
e
w
h
e
t
h
e
r
t
o
e
x
i
t
o
r
t
o
s
t
a
y
i
n
t
h
e
m
a
r
k
e
t
.
T
h
i
s
m
o
d
e
l
’
s
p
r
o
g
n
o
s
i
s
f
o
r
l
i
q
u
i
d
a
t
i
o
n
i
s
t
h
e
r
e
f
o
r
e
t
h
a
t
r
i
s
k
o
f
l
i
q
u
i
d
a
t
i
o
n
￿
r
s
t
i
n
c
r
e
a
s
e
s
a
n
d
t
h
e
n
d
e
c
r
e
a
s
e
s
a
s
t
h
e
e
n
t
r
a
n
t
￿
r
m
’
s
b
e
l
i
e
f
s
i
n
i
t
s
o
w
n
p
r
o
d
u
c
t
i
v
i
t
y
a
r
e
u
p
d
a
t
e
d
a
n
d
i
m
p
r
o
v
e
i
n
p
r
e
c
i
s
i
o
n
.
T
h
e
s
e
h
y
p
o
t
h
e
s
e
s
c
a
n
a
l
s
o
b
e
f
o
u
n
d
i
n
t
h
e
t
h
e
o
r
y
o
f
p
o
p
u
l
a
t
i
o
n
e
c
o
l
o
g
y
.
T
h
e
l
i
a
b
i
l
i
t
y
o
f
n
e
w
n
e
s
s
h
y
p
o
t
h
-
e
s
i
s
1
5
s
t
a
t
e
s
a
n
d
e
c
r
e
a
s
i
n
g
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
w
i
t
h
i
n
c
r
e
a
s
i
n
g
a
g
e
.
B
e
y
o
n
d
t
h
i
s
,
t
h
e
l
i
a
b
i
l
i
t
y
o
f
a
d
o
l
e
s
c
e
n
c
e
h
y
p
o
t
h
e
s
i
s
1
6
a
s
s
u
m
e
s
t
h
a
t
r
i
s
k
y
￿
r
m
f
o
u
n
d
a
t
i
o
n
s
c
o
u
l
d
i
n
t
h
e
e
a
r
l
y
t
i
m
e
a
f
t
e
r
t
h
e
i
r
f
o
u
n
d
a
t
i
o
n
g
a
i
n
f
r
o
m
i
n
i
t
i
a
l
r
e
c
o
u
r
s
e
s
a
n
d
t
r
u
s
t
v
i
e
w
e
d
a
s
a
n
i
n
i
t
i
a
l
a
s
s
e
t
.
A
c
c
o
r
d
i
n
g
t
o
t
h
i
s
t
h
e
o
r
y
,
o
n
e
w
o
u
l
d
e
x
p
e
c
t
m
o
r
t
a
l
i
t
y
r
a
t
e
s
t
o
i
n
c
r
e
a
s
e
t
o
a
m
a
x
i
m
u
m
,
a
n
d
d
e
c
l
i
n
e
a
f
t
e
r
w
a
r
d
s
.
F
o
r
t
h
e
s
e
a
g
e
e
￿
e
c
t
s
a
l
o
t
e
m
p
i
r
i
c
a
l
e
v
i
d
e
n
c
e
i
s
a
v
a
i
l
a
b
l
e
f
o
r
t
h
e
G
e
r
m
a
n
m
a
r
k
e
t
.
F
o
r
e
x
a
m
p
l
e
s
e
e
t
h
e
w
o
r
k
s
b
y
A
n
d
e
r
s
a
n
d
S
z
c
z
e
s
n
y
(
1
9
9
8
)
,
B
r
￿
u
d
e
r
l
,
P
r
e
i
s
e
n
d
￿
o
r
f
e
r
a
n
d
Z
i
e
g
l
e
r
(
1
9
9
2
)
a
s
w
e
l
l
a
s
H
a
r
h
o
￿
e
t
a
l
.
(
1
9
9
8
)
.
W
e
i
n
c
l
u
d
e
a
g
e
a
n
d
s
i
z
e
t
a
k
i
n
g
p
o
s
s
i
b
l
e
n
o
n
l
i
n
e
a
r
e
￿
e
c
t
s
i
n
t
o
a
c
c
o
u
n
t
.
S
i
z
e
L
N
T
A
i
s
d
e
￿
n
e
d
a
s
t
h
e
n
a
t
u
r
a
l
l
o
g
a
r
i
t
h
m
o
f
￿
r
m
s
i
z
e
a
s
p
r
o
x
i
e
d
b
y
t
h
e
a
m
o
u
n
t
o
f
t
o
t
a
l
a
s
s
e
t
s
a
n
d
i
t
s
s
q
u
a
r
e
(
L
N
T
A
2
)
.
S
i
n
c
e
w
e
d
o
n
’
t
h
a
v
e
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
a
b
o
u
t
t
h
e
r
e
s
p
e
c
t
i
v
e
f
o
u
n
d
i
n
g
d
a
t
e
s
,
w
e
u
s
e
t
h
e
d
u
r
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
b
a
n
k
{
c
u
s
t
o
m
e
r
r
e
l
a
t
i
o
n
s
h
i
p
a
s
a
p
r
o
x
y
f
o
r
t
h
e
a
g
e
o
f
t
h
e
￿
r
m
.
L
N
A
G
E
a
n
d
L
N
A
G
E
2
a
r
e
t
h
e
t
w
o
u
s
e
d
v
a
r
i
a
b
l
e
s
.
(
t
o
i
t
e
m
7
.
)
N
u
m
e
r
o
u
s
a
u
t
h
o
r
s
h
a
v
e
s
h
o
w
n
t
h
a
t
t
h
e
a
s
s
e
s
s
m
e
n
t
o
f
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
s
k
i
l
l
s
a
n
d
t
h
e
r
e
s
u
l
t
i
n
g
d
e
g
r
e
e
o
f
a
g
g
r
e
s
s
i
v
e
n
e
s
s
v
s
.
c
o
n
s
e
r
v
a
t
i
s
m
h
a
v
e
a
n
i
m
p
o
r
t
a
n
t
e
￿
e
c
t
o
n
￿
r
m
s
u
r
v
i
v
a
l
.
1
7
O
u
r
d
a
t
a
s
e
t
d
o
e
s
n
o
t
i
n
c
l
u
d
e
s
t
a
n
d
a
r
d
i
z
e
d
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
a
b
o
u
t
t
h
e
r
e
-
s
p
e
c
t
i
v
e
￿
r
m
s
’
h
u
m
a
n
r
e
s
o
u
r
c
e
s
,
s
i
n
c
e
t
h
e
a
s
s
e
s
s
m
e
n
t
o
f
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
s
k
i
l
l
s
i
s
s
u
b
j
e
c
t
i
v
e
a
n
d
t
h
e
r
e
f
o
r
e
d
i
￿
c
u
l
t
t
o
s
t
a
n
d
a
r
d
i
z
e
.
S
o
m
e
o
f
t
h
e
c
o
n
s
i
d
e
r
e
d
b
a
n
k
s
h
a
v
e
a
s
u
b
r
a
t
i
n
g
f
o
r
t
h
e
j
u
d
g
e
m
e
n
t
o
f
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
q
u
a
l
i
t
y
,
h
o
w
e
v
e
r
.
O
n
e
p
o
s
s
i
b
l
e
i
n
d
i
c
a
t
o
r
f
o
r
t
h
e
d
e
-
g
r
e
e
o
f
a
g
g
r
e
s
s
i
v
e
n
e
s
s
v
e
r
s
u
s
c
o
n
s
e
r
v
a
t
i
s
m
i
s
t
h
e
￿
r
m
’
s
s
t
a
t
u
s
w
i
t
h
r
e
s
p
e
c
t
t
o
o
w
n
e
r
s
’
l
i
m
i
t
e
d
l
i
a
b
i
l
i
t
y
.
L
i
m
i
t
e
d
l
i
a
b
i
l
i
t
y
h
a
s
b
e
e
n
d
o
c
u
m
e
n
t
e
d
t
o
p
r
o
v
i
d
e
i
n
c
e
n
t
i
v
e
s
t
o
p
u
r
s
u
e
m
o
r
e
r
i
s
k
y
s
t
r
a
t
e
g
i
e
s
t
h
a
n
w
o
u
l
d
b
e
t
h
e
c
a
s
e
u
n
d
e
r
u
n
l
i
m
i
t
e
d
l
i
a
b
i
l
i
t
y
.
1
8
N
e
w
e
r
l
i
t
e
r
a
t
u
r
e
l
i
n
k
s
t
h
e
c
h
o
i
c
e
o
f
l
e
g
a
l
f
o
r
m
t
o
t
r
a
n
s
a
c
t
i
o
n
c
o
s
t
t
h
e
o
r
y
.
L
i
m
i
t
e
d
l
i
a
b
i
l
i
t
y
e
n
a
b
l
e
s
e
n
t
r
e
-
p
r
e
n
e
u
r
s
t
o
r
e
d
u
c
e
p
e
r
s
o
n
a
l
r
i
s
k
a
t
a
c
o
m
p
a
r
a
t
i
v
e
l
y
h
i
g
h
e
r
c
o
s
t
r
e
s
u
l
t
i
n
g
f
r
o
m
t
a
x
a
t
i
o
n
,
a
u
d
i
t
i
n
g
r
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
s
a
n
d
f
e
e
s
.
E
m
p
i
r
i
c
a
l
e
v
i
d
e
n
c
e
s
h
o
w
s
t
h
a
t
l
i
m
i
t
e
d
l
i
a
b
i
l
i
t
y
l
e
a
d
s
t
o
a
h
i
g
h
e
r
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
.
S
e
e
f
o
r
e
x
a
m
p
l
e
H
o
r
v
a
t
h
a
n
d
W
o
y
w
o
d
e
(
1
9
9
7
)
,
H
a
r
h
o
￿
a
n
d
S
t
a
h
l
(
1
9
9
5
)
a
n
d
H
a
r
h
o
￿
e
t
a
l
.
(
1
9
9
8
)
.
1
5
S
e
e
S
t
i
n
c
h
c
o
m
b
e
(
1
9
6
5
)
a
n
d
H
a
n
n
a
n
a
n
d
F
r
e
e
m
a
n
(
1
9
8
4
)
.
1
6
S
e
e
B
r
￿
u
d
e
r
l
a
n
d
S
c
h
￿
u
s
s
l
e
r
(
1
9
9
0
)
a
n
d
B
r
￿
u
d
e
r
l
,
P
r
e
i
s
e
n
d
￿
o
r
f
e
r
a
n
d
Z
i
e
g
l
e
r
(
1
9
2
4
)
.
1
7
S
e
e
f
o
r
e
x
a
m
p
l
e
A
u
d
r
e
t
s
c
h
a
n
d
V
i
v
a
r
e
l
l
i
(
1
9
9
3
)
,
B
a
t
e
s
(
1
9
9
0
)
,
H
a
n
n
a
n
a
n
d
F
r
e
e
m
a
n
(
1
9
8
9
)
o
r
f
o
r
t
h
e
G
e
r
m
a
n
m
a
r
k
e
t
B
r
￿
u
d
e
r
l
/
P
r
e
i
s
e
n
d
￿
o
r
f
e
r
/
Z
i
e
g
l
e
r
(
1
9
9
2
)
1
8
S
t
i
g
l
i
t
z
a
n
d
W
e
i
s
s
(
1
9
8
1
)
h
a
v
e
s
h
o
w
n
t
h
i
s
t
o
b
e
t
h
e
c
a
s
e
i
n
t
h
e
c
o
n
t
e
x
t
o
f
a
n
a
d
v
e
r
s
e
s
e
l
e
c
t
i
o
n
a
n
d
m
o
r
a
l
h
a
z
a
r
d
m
o
d
e
l
.
1
2(
t
o
i
t
e
m
8
.
)
T
h
e
￿
r
m
’
s
p
o
s
i
t
i
o
n
w
i
t
h
i
n
t
h
e
r
e
s
p
e
c
t
i
v
e
i
n
d
u
s
t
r
y
a
n
d
i
t
s
f
u
t
u
r
e
p
r
o
s
p
e
c
t
s
a
r
e
o
f
t
e
n
c
o
n
s
i
d
e
r
e
d
i
n
a
s
u
b
r
a
t
i
n
g
c
o
m
m
o
n
l
y
c
a
l
l
e
d
\
m
a
r
k
e
t
p
o
s
i
t
i
o
n
"
.
S
i
n
c
e
n
o
t
a
l
l
b
a
n
k
s
h
a
v
e
s
u
c
h
s
u
b
r
a
t
i
n
g
s
,
w
e
c
o
u
l
d
n
o
t
e
x
p
l
i
c
i
t
l
y
i
n
c
l
u
d
e
t
h
i
s
p
o
t
e
n
t
i
a
l
l
y
r
e
l
e
v
a
n
t
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
i
n
o
u
r
e
m
p
i
r
i
c
a
l
s
t
u
d
y
.
A
t
h
e
o
r
e
t
i
c
a
l
b
a
s
i
s
f
o
r
s
u
c
h
e
￿
e
c
t
s
c
a
n
b
e
f
o
u
n
d
i
n
t
h
e
b
a
s
i
c
a
r
g
u
m
e
n
t
o
f
o
r
g
a
n
i
z
a
t
i
o
n
a
l
e
c
o
l
o
g
y
i
n
w
h
i
c
h
t
h
e
o
r
g
a
n
i
z
a
t
i
o
n
a
l
s
e
l
e
c
t
i
o
n
p
r
o
c
e
s
s
e
s
a
r
e
m
a
i
n
l
y
d
r
i
v
e
n
b
y
e
n
v
i
r
o
n
m
e
n
t
a
l
f
o
r
c
e
s
.
O
n
e
e
n
v
i
r
o
n
m
e
n
t
a
l
f
a
c
t
o
r
i
s
f
o
r
e
x
a
m
p
l
e
t
h
e
c
o
m
p
e
t
i
t
i
o
n
,
a
n
o
t
h
e
r
i
s
t
h
e
t
y
p
e
o
f
i
n
d
u
s
t
r
y
.
C
o
n
c
e
r
n
i
n
g
t
h
e
l
a
t
t
e
r
w
e
w
e
r
e
i
n
a
p
o
s
i
t
i
o
n
t
o
i
n
c
l
u
d
e
s
o
m
e
d
u
m
m
y
v
a
r
i
a
b
l
e
s
f
o
r
p
o
s
s
i
b
l
e
i
n
d
u
s
t
r
y
e
￿
e
c
t
s
.
T
h
e
d
u
m
m
i
e
s
M
A
N
U
F
(
m
a
n
u
f
a
c
t
u
r
y
)
,
C
O
N
S
T
R
(
c
o
n
s
t
r
u
c
t
i
o
n
)
,
T
R
A
D
E
(
t
r
a
d
e
)
,
O
T
H
E
R
(
o
t
h
e
r
i
n
d
u
s
t
r
i
e
s
,
m
a
i
n
l
y
s
e
r
v
i
c
e
s
)
a
r
e
c
o
n
s
i
d
e
r
e
d
w
i
t
h
m
a
c
h
i
n
e
r
y
a
s
r
e
f
e
r
e
n
c
e
c
a
t
e
g
o
r
y
.
(
t
o
i
t
e
m
9
.
)
A
s
a
p
r
o
x
y
f
o
r
r
i
s
k
c
h
a
r
a
c
t
e
r
i
s
t
i
c
s
o
f
t
h
e
c
o
u
n
t
r
y
t
h
e
￿
r
m
i
s
o
p
e
r
a
t
i
n
g
i
n
,
c
o
u
n
t
r
y
r
a
t
i
n
g
s
o
f
e
x
t
e
r
n
a
l
r
a
t
i
n
g
a
g
e
n
c
i
e
s
c
o
u
l
d
b
e
u
s
e
d
.
I
n
o
u
r
d
a
t
a
s
e
t
a
d
u
m
m
y
v
a
r
i
a
b
l
e
E
X
P
O
R
T
g
i
v
e
s
u
s
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
a
b
o
u
t
t
h
e
i
m
p
o
r
t
a
n
c
e
o
f
e
x
p
o
r
t
s
t
o
o
t
h
e
r
c
o
u
n
t
r
i
e
s
f
o
r
t
h
e
r
e
s
p
e
c
t
i
v
e
￿
r
m
s
,
b
u
t
w
e
d
o
n
o
t
k
n
o
w
t
h
e
m
a
i
n
c
o
u
n
t
r
y
w
h
e
r
e
t
h
e
e
x
p
o
r
t
s
g
o
t
o
.
M
a
n
y
e
m
p
i
r
i
c
a
l
s
t
u
d
i
e
s
h
a
v
e
f
o
u
n
d
s
i
g
n
i
￿
c
a
n
t
m
a
c
r
o
e
c
o
n
o
m
i
c
e
￿
e
c
t
s
o
n
s
u
r
v
i
v
a
l
.
A
u
d
r
e
t
s
c
h
a
n
d
M
a
h
m
o
o
d
(
1
9
9
5
)
f
o
r
e
x
a
m
p
l
e
h
a
v
e
s
h
o
w
n
f
o
r
U
.
S
.
c
r
e
d
i
t
r
a
t
i
n
g
d
a
t
a
t
h
a
t
s
i
g
n
i
￿
c
a
n
t
b
u
s
i
n
e
s
s
c
y
c
l
e
e
￿
e
c
t
s
o
n
￿
r
m
s
u
r
v
i
v
a
l
d
o
i
n
d
e
e
d
e
x
i
s
t
.
I
n
o
u
r
s
t
u
d
y
p
o
s
s
i
b
l
e
m
a
c
r
o
e
c
o
n
o
m
i
c
e
￿
e
c
t
s
a
r
e
c
o
n
s
i
d
e
r
e
d
b
y
d
u
m
m
y
v
a
r
i
a
b
l
e
s
f
o
r
t
h
e
y
e
a
r
s
1
9
9
3
t
o
1
9
9
8
(
Y
1
9
9
3
,
.
.
,
Y
1
9
9
8
)
w
i
t
h
t
h
e
y
e
a
r
1
9
9
2
a
s
r
e
f
e
r
e
n
c
e
.
A
d
d
i
t
i
o
n
a
l
r
i
s
k
f
a
c
t
o
r
s
:
T
o
c
o
m
p
l
e
t
e
o
u
r
a
n
a
l
y
s
i
s
w
e
h
a
v
e
t
o
i
n
c
l
u
d
e
a
d
d
i
t
i
o
n
a
l
r
i
s
k
f
a
c
t
o
r
s
.
T
h
e
d
i
￿
e
r
e
n
t
s
o
u
r
c
e
s
o
f
t
h
e
r
a
t
i
n
g
s
a
r
e
c
o
n
s
i
d
e
r
e
d
b
y
m
e
a
n
s
o
f
d
u
m
m
y
v
a
r
i
a
b
l
e
s
B
2
(
b
a
n
k
2
)
t
o
B
6
(
b
a
n
k
6
)
w
i
t
h
b
a
n
k
1
a
s
r
e
f
e
r
e
n
c
e
c
a
t
e
g
o
r
i
e
.
W
e
i
n
c
l
u
d
e
a
f
a
c
t
o
r
I
N
D
E
P
w
i
c
h
i
n
d
i
c
a
t
e
s
w
h
e
t
h
e
r
a
￿
r
m
i
s
i
n
d
e
p
e
n
d
e
n
t
o
r
p
a
r
t
o
f
a
g
r
o
u
p
o
f
c
o
m
p
a
n
i
e
s
(
K
o
n
z
e
r
n
)
.
A
h
o
u
s
e
b
a
n
k
r
e
l
a
t
i
o
n
s
h
i
p
o
r
t
h
e
b
a
n
k
a
s
b
o
a
r
d
m
e
m
b
e
r
p
o
s
s
i
b
l
y
r
e
d
u
c
e
t
h
e
i
n
f
o
r
m
a
-
t
i
o
n
a
s
y
m
m
e
t
r
y
b
e
t
w
e
e
n
l
e
n
d
e
r
a
n
d
b
o
r
r
o
w
e
r
a
n
d
s
h
o
u
l
d
t
h
e
r
e
f
o
r
e
h
a
v
e
a
n
e
￿
e
c
t
o
n
t
h
e
r
a
t
i
n
g
d
e
c
i
s
i
o
n
.
T
h
e
c
l
o
s
e
n
e
s
s
o
f
t
h
e
r
e
l
a
t
i
o
n
s
h
i
p
b
e
t
w
e
e
n
￿
r
m
s
a
n
d
b
a
n
k
s
m
a
k
e
s
i
t
p
o
s
s
i
-
b
l
e
f
o
r
b
a
n
k
s
t
o
p
r
i
c
e
t
h
e
d
e
f
a
u
l
t
r
i
s
k
o
f
￿
r
m
s
i
n
a
m
o
r
e
a
c
c
u
r
a
t
e
w
a
y
.
1
9
F
r
i
e
d
a
n
d
H
o
w
i
t
t
(
1
9
8
0
)
a
n
d
B
e
r
g
e
r
a
n
d
U
d
e
l
l
(
1
9
9
5
)
a
r
g
u
e
t
h
a
t
b
a
n
k
s
c
o
u
l
d
o
￿
e
r
i
n
s
u
r
a
n
c
e
s
e
r
v
i
c
e
s
w
h
e
n
g
e
n
e
r
a
l
i
n
t
e
r
e
s
t
r
a
t
e
l
e
v
e
l
s
a
r
e
h
i
g
h
,
o
r
t
o
￿
r
m
s
i
n
￿
n
a
n
c
i
a
l
s
h
o
r
t
a
g
e
.
E
a
r
l
i
e
r
r
e
s
e
a
r
c
h
o
n
t
h
e
s
a
m
e
d
a
t
a
u
s
e
d
i
n
t
h
i
s
p
a
p
e
r
h
a
v
e
s
h
o
w
n
,
t
h
a
t
h
o
u
s
e
b
a
n
k
s
d
o
p
r
o
v
i
d
e
l
i
q
u
i
d
i
t
y
i
n
s
u
r
a
n
c
e
i
n
s
i
t
u
a
t
i
o
n
s
o
f
u
n
e
x
p
e
c
t
e
d
d
e
t
e
r
i
o
r
a
t
i
o
n
o
f
b
o
r
r
o
w
e
r
r
a
t
i
n
g
s
(
E
l
s
a
s
a
n
d
K
r
a
h
-
n
e
n
(
1
9
9
8
)
)
.
E
w
e
r
t
,
S
c
h
e
n
k
a
n
d
S
z
c
z
e
s
n
y
(
2
0
0
0
)
s
h
o
w
,
t
h
a
t
f
o
r
l
o
w
q
u
a
l
i
t
y
b
o
r
r
o
w
e
r
s
t
h
e
a
d
v
a
n
t
a
g
e
o
f
h
o
u
s
e
b
a
n
k
r
e
l
a
t
i
o
n
s
h
i
p
s
i
s
c
o
n
s
i
d
e
r
a
b
l
e
.
B
a
n
k
s
a
r
e
l
i
k
e
l
y
t
o
h
e
l
p
￿
r
m
s
i
n
￿
n
a
n
c
i
a
l
d
i
s
t
r
e
s
s
,
e
x
p
e
c
t
i
n
g
f
u
t
u
r
e
e
a
r
n
i
n
g
s
b
e
c
a
u
s
e
o
f
t
h
e
i
r
h
o
u
s
e
b
a
n
k
s
t
a
t
u
s
.
T
a
k
i
n
g
t
o
g
e
t
h
e
r
t
h
e
s
e
a
r
g
u
m
e
n
t
s
l
e
a
d
t
o
t
h
e
h
y
p
o
t
h
e
s
i
s
t
h
a
t
￿
r
m
s
i
n
a
c
l
o
s
e
b
a
n
k
{
c
u
s
t
o
m
e
r
r
e
l
a
-
t
i
o
n
s
h
i
p
s
h
o
u
l
d
h
a
v
e
a
l
o
w
e
r
d
e
f
a
u
l
t
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
.
H
e
n
c
e
w
e
i
n
c
l
u
d
e
t
h
e
d
u
m
m
y
v
a
r
i
a
b
l
e
s
H
B
a
n
d
B
O
A
R
D
t
o
c
o
n
t
r
o
l
f
o
r
t
h
e
e
￿
e
c
t
s
d
e
s
c
r
i
b
e
d
a
b
o
v
e
.
1
9
T
h
e
o
r
e
t
i
c
a
l
a
r
g
u
m
e
n
t
s
c
a
n
b
e
f
o
u
n
d
,
f
o
r
e
x
a
m
p
l
e
,
i
n
D
i
a
m
o
n
d
(
1
9
8
9
,
1
9
9
1
)
.
1
35
E
m
p
i
r
i
c
a
l
A
n
a
l
y
s
i
s
5
.
1
M
e
t
h
o
d
o
l
o
g
y
T
o
g
a
i
n
s
o
m
e
i
n
s
i
g
h
t
s
i
n
t
o
t
h
e
q
u
e
s
t
i
o
n
s
f
o
r
m
u
l
a
t
e
d
i
n
c
h
a
p
t
e
r
2
.
3
w
e
e
m
p
l
o
y
s
p
e
c
i
a
l
s
t
a
t
i
s
t
i
c
a
l
m
e
t
h
o
d
s
.
2
0
T
h
r
e
e
a
n
a
l
y
s
e
s
a
r
e
c
o
n
d
u
c
t
e
d
:
(
i
)
t
h
e
r
e
l
a
t
i
o
n
b
e
t
w
e
e
n
r
i
s
k
f
a
c
t
o
r
s
a
n
d
r
a
t
i
n
g
,
(
i
i
)
t
h
e
r
e
l
a
t
i
o
n
b
e
t
w
e
e
n
r
i
s
k
f
a
c
t
o
r
s
a
n
d
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
a
n
d
(
i
i
i
)
t
h
e
r
e
l
a
t
i
o
n
b
e
t
w
e
e
n
r
a
t
i
n
g
s
a
n
d
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
.
A
c
o
m
m
o
n
f
e
a
t
u
r
e
o
f
t
h
e
e
s
t
i
m
a
t
i
o
n
s
i
s
t
h
a
t
t
h
e
d
e
p
e
n
d
e
n
t
v
a
r
i
a
b
l
e
i
s
q
u
a
l
i
t
a
t
i
v
e
.
I
n
c
a
s
e
(
i
)
t
h
e
d
e
p
e
n
d
e
n
t
v
a
r
i
a
b
l
e
R
A
T
I
N
G
i
s
p
o
l
y
c
h
o
t
o
m
o
u
s
.
T
h
i
s
m
e
a
n
s
t
h
a
t
t
h
e
v
a
r
i
a
b
l
e
h
a
s
m
o
r
e
t
h
a
n
t
w
o
p
o
s
s
i
b
l
e
o
u
t
c
o
m
e
s
.
I
n
o
r
d
e
r
t
o
r
e
c
e
i
v
e
a
s
u
￿
c
i
e
n
t
n
u
m
b
e
r
o
f
o
b
s
e
r
v
a
t
i
o
n
s
i
n
e
a
c
h
c
l
a
s
s
,
t
h
e
s
i
x
r
a
t
i
n
g
c
l
a
s
s
e
s
w
e
r
e
a
g
g
r
e
g
a
t
e
d
i
n
t
o
t
h
r
e
e
.
S
i
n
c
e
t
h
e
c
a
t
e
g
o
r
i
e
s
f
o
l
l
o
w
a
n
a
t
u
r
a
l
o
r
d
e
r
w
h
i
c
h
c
o
u
l
d
b
e
v
i
e
w
e
d
a
s
r
e
s
u
l
t
i
n
g
f
r
o
m
a
c
o
n
t
i
n
u
o
s
,
u
n
o
b
s
e
r
v
e
d
m
e
a
s
u
r
e
c
a
l
l
e
d
c
r
e
d
i
t
w
o
r
t
h
i
n
e
s
s
,
a
n
o
r
d
e
r
e
d
l
o
g
i
t
o
r
p
r
o
b
i
t
m
o
d
e
l
s
h
o
u
l
d
b
e
u
s
e
d
i
n
t
h
i
s
c
a
s
e
.
T
h
e
e
s
t
i
m
a
t
i
o
n
i
s
u
n
d
e
r
t
a
k
e
n
b
y
m
a
x
i
m
u
m
l
i
k
e
l
i
h
o
o
d
,
w
i
t
h
t
h
e
v
e
c
t
o
r
o
f
e
x
p
l
a
n
a
t
o
r
y
v
a
r
i
a
b
l
e
s
b
e
i
n
g
e
s
t
i
m
a
t
e
d
i
n
c
o
n
j
u
n
c
t
i
o
n
w
i
t
h
e
s
t
i
m
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
u
n
k
n
o
w
n
b
o
u
n
d
a
r
y
v
a
l
u
e
s
d
e
￿
n
i
n
g
t
h
e
r
a
n
g
e
s
o
f
t
h
e
r
a
t
i
n
g
c
a
t
e
g
o
r
i
e
s
.
W
e
c
h
o
o
s
e
t
h
e
o
r
d
e
r
e
d
p
r
o
b
i
t
m
o
d
e
l
.
I
n
c
a
s
e
(
i
i
)
t
h
e
d
e
p
e
n
d
e
n
t
v
a
r
i
a
b
l
e
i
s
d
i
c
h
o
t
o
m
o
u
s
:
I
n
c
a
s
e
o
f
a
b
o
r
r
o
w
e
r
’
s
d
e
f
a
u
l
t
t
h
e
d
e
p
e
n
d
e
n
t
v
a
r
i
a
b
l
e
D
E
F
A
U
L
T
h
a
s
t
h
e
v
a
l
u
e
1
,
i
n
c
a
s
e
o
f
n
o
d
e
f
a
u
l
t
t
h
e
v
a
l
u
e
i
s
0
.
A
d
e
f
a
u
l
t
i
s
d
e
￿
n
e
d
a
s
t
h
e
o
c
c
u
r
r
e
n
c
e
o
f
o
n
e
o
r
m
o
r
e
o
f
t
h
e
f
o
l
l
o
w
i
n
g
e
v
e
n
t
s
:
(
1
)
P
r
o
l
o
n
g
a
t
i
o
n
o
f
r
e
p
a
y
m
e
n
t
s
,
(
2
)
u
t
i
l
i
z
a
t
i
o
n
o
f
c
o
l
l
a
t
e
r
a
l
b
y
t
h
e
b
a
n
k
,
(
3
)
v
a
l
u
a
t
i
o
n
a
d
j
u
s
t
m
e
n
t
s
o
f
t
h
e
b
a
n
k
’
s
c
l
a
i
m
s
,
(
4
)
i
n
i
t
i
a
t
i
o
n
o
r
p
l
a
n
n
i
n
g
o
f
r
e
s
t
r
u
c
t
u
r
i
n
g
a
c
t
i
v
i
t
i
e
s
b
y
t
h
e
b
a
n
k
,
(
5
)
r
e
s
c
u
e
o
p
e
r
a
t
i
o
n
s
,
(
6
)
t
e
r
m
i
n
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
b
a
n
k
’
s
c
o
m
m
i
t
m
e
n
t
a
n
d
(
7
)
i
n
i
t
i
a
t
i
o
n
o
f
f
o
r
m
a
l
i
n
s
o
l
v
e
n
c
y
p
r
o
c
e
e
d
i
n
g
s
.
T
h
e
e
s
t
i
m
a
t
i
o
n
r
e
s
u
l
t
s
o
f
s
u
c
h
a
m
o
d
e
l
c
a
n
b
e
i
n
t
e
r
p
r
e
t
e
d
a
s
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
,
w
h
i
c
h
i
s
l
i
m
i
t
e
d
b
y
t
h
e
v
a
l
u
e
s
0
(
0
p
e
r
c
e
n
t
)
a
n
d
1
(
1
0
0
p
e
r
c
e
n
t
)
.
A
s
b
a
s
i
s
s
e
r
v
e
s
t
h
e
e
n
t
i
r
e
o
b
l
i
g
o
o
f
t
h
e
c
u
s
t
o
m
e
r
,
s
i
n
c
e
w
e
w
a
n
t
t
o
e
s
t
i
m
a
t
e
t
h
e
b
o
r
r
o
w
e
r
’
s
d
e
f
a
u
l
t
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
.
U
s
u
a
l
r
e
g
r
e
s
s
i
o
n
t
e
c
h
n
i
q
u
e
s
a
r
e
n
o
t
v
a
l
i
d
i
n
t
h
i
s
c
a
s
e
,
s
i
n
c
e
t
h
e
y
e
n
t
a
i
l
a
p
o
s
s
i
b
i
l
i
t
y
t
o
e
s
t
i
m
a
t
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
i
e
s
o
u
t
s
i
d
e
t
h
e
r
a
n
g
e
[
0
,
1
]
.
N
e
v
e
r
t
h
e
l
e
s
s
,
t
h
e
s
o
{
c
a
l
l
e
d
l
i
n
e
a
r
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
m
o
d
e
l
i
s
o
f
t
e
n
u
s
e
d
b
e
c
a
u
s
e
o
f
i
t
s
c
o
m
p
u
t
a
t
i
o
n
a
l
e
a
s
e
.
L
o
g
i
t
o
r
p
r
o
b
i
t
m
o
d
e
l
s
,
h
o
w
e
v
e
r
,
a
r
e
d
e
￿
n
i
t
e
l
y
t
h
e
m
o
r
e
a
p
p
r
o
p
r
i
a
t
e
t
e
c
h
n
i
q
u
e
i
n
t
h
i
s
s
p
e
c
i
a
l
c
a
s
e
a
n
d
w
e
d
e
c
i
d
e
d
i
n
f
a
v
o
r
o
f
a
p
r
o
b
i
t
m
o
d
e
l
.
T
h
e
e
s
t
i
m
a
t
i
o
n
i
s
u
n
d
e
r
t
a
k
e
n
b
y
m
a
x
i
m
u
m
l
i
k
e
l
i
h
o
o
d
.
I
n
c
a
s
e
(
i
i
i
)
t
h
e
d
e
p
e
n
d
e
n
t
v
a
r
i
a
b
l
e
a
n
d
t
h
e
u
s
e
d
s
t
a
t
i
s
t
i
c
a
l
m
e
t
h
o
d
o
l
o
g
y
i
s
t
h
e
s
a
m
e
a
s
i
n
c
a
s
e
(
i
i
)
.
A
p
r
o
b
i
t
m
o
d
e
l
i
s
e
s
t
i
m
a
t
e
d
i
n
o
r
d
e
r
t
o
a
n
a
l
y
z
e
t
h
e
r
e
l
a
t
i
o
n
b
e
t
w
e
e
n
r
a
t
i
n
g
s
a
n
d
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
2
1
.
S
p
e
c
i
￿
c
a
t
i
o
n
t
e
s
t
s
f
o
r
p
o
s
s
i
b
l
e
n
o
n
n
o
r
m
a
l
i
t
y
a
n
d
h
e
t
e
r
o
s
k
e
d
a
s
t
i
c
i
t
y
o
f
d
i
s
t
u
r
b
a
n
c
e
s
w
e
r
e
p
e
r
f
o
r
m
e
d
.
T
h
e
h
y
p
o
t
h
e
s
i
s
t
h
a
t
t
h
e
d
i
s
t
u
r
b
a
n
c
e
s
a
r
e
h
o
m
o
s
k
e
d
a
s
t
i
c
h
a
d
t
o
b
e
r
e
j
e
c
t
e
d
.
2
2
I
g
n
o
r
e
d
h
e
t
e
r
o
s
k
e
d
a
s
t
i
c
i
t
y
o
f
t
h
e
d
a
t
a
i
s
a
s
e
r
i
o
u
s
p
r
o
b
l
e
m
a
n
d
l
e
a
d
s
t
o
w
r
o
n
g
e
s
t
i
m
a
t
e
s
o
f
t
h
e
c
o
e
￿
c
i
e
n
t
s
i
n
l
o
g
i
t
a
n
d
p
r
o
b
i
t
m
o
d
e
l
s
.
T
h
e
r
e
f
o
r
e
a
n
a
d
d
i
t
i
o
n
a
l
v
a
r
i
a
n
c
e
f
u
n
c
t
i
o
n
i
s
a
d
d
e
d
t
o
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
f
u
n
c
t
i
o
n
t
o
c
o
n
t
r
o
l
f
o
r
h
e
t
e
r
o
s
k
e
d
a
s
t
i
c
i
t
y
.
2
3
F
o
r
a
n
2
0
S
e
e
f
o
r
f
u
r
t
h
e
r
t
e
c
h
n
i
c
a
l
d
e
t
a
i
l
s
o
f
t
h
e
m
e
t
h
o
d
s
d
e
s
c
r
i
b
e
d
i
n
t
h
i
s
c
h
a
p
t
e
r
K
e
n
n
e
d
y
(
1
9
9
8
)
,
M
a
d
-
d
a
l
a
(
1
9
8
3
)
o
r
G
r
e
e
n
e
(
1
9
9
7
)
.
A
d
i
s
c
u
s
s
i
o
n
o
f
t
h
e
m
e
t
h
o
d
o
l
o
g
y
i
n
a
n
a
p
p
l
i
c
a
t
i
o
n
o
n
c
r
e
d
i
t
r
i
s
k
K
a
i
s
e
r
/
S
z
c
z
e
s
n
y
(
2
0
0
1
)
.
2
1
T
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
c
o
n
s
i
d
e
r
s
t
h
e
t
i
m
e
p
e
r
i
o
d
o
f
t
h
e
f
o
l
l
o
w
i
n
g
y
e
a
r
.
2
2
S
e
e
f
o
r
t
h
e
p
e
r
f
o
r
m
e
d
t
e
s
t
C
h
e
s
h
e
r
u
n
d
I
r
i
s
h
(
1
9
8
7
)
.
2
3
S
e
e
f
o
r
a
n
o
v
e
r
v
i
e
w
o
f
h
e
t
e
r
o
s
k
e
d
a
s
t
i
c
i
t
y
a
s
a
s
p
e
c
i
￿
c
a
t
i
o
n
p
r
o
b
l
e
m
K
e
n
n
e
d
y
(
1
9
9
8
)
,
C
h
a
p
t
e
r
8
a
n
d
1
4i
n
t
e
r
p
r
e
t
a
t
i
o
n
o
f
t
h
i
s
p
h
e
n
o
m
e
n
o
n
s
e
e
c
h
a
p
t
e
r
5
.
2
.
A
l
l
e
s
t
i
m
a
t
i
o
n
s
a
r
e
p
e
r
f
o
r
m
e
d
u
s
i
n
g
s
a
m
p
l
i
n
g
w
e
i
g
h
t
s
t
o
c
o
n
t
r
o
l
f
o
r
t
h
e
o
v
e
r
s
a
m
p
l
i
n
g
o
f
p
o
t
e
n
t
i
a
l
l
y
d
i
s
t
r
e
s
s
e
d
b
o
r
r
o
w
e
r
s
.
2
4
5
.
2
R
e
s
u
l
t
s
T
o
g
a
i
n
s
o
m
e
i
n
s
i
g
h
t
s
i
n
t
o
t
h
e
o
v
e
r
a
l
l
q
u
e
s
t
i
o
n
,
n
a
m
e
l
y
w
h
e
t
h
e
r
G
e
r
m
a
n
b
a
n
k
s
a
r
e
r
e
a
d
y
f
o
r
t
h
e
i
n
t
e
r
n
a
l
r
a
t
i
n
g
s
{
b
a
s
e
d
a
p
p
r
o
a
c
h
,
t
h
r
e
e
m
o
d
e
l
s
h
a
v
e
b
e
e
n
e
s
t
i
m
a
t
e
d
.
T
a
b
l
e
2
s
h
o
w
s
t
h
e
r
e
s
u
l
t
s
o
f
t
h
e
￿
r
s
t
t
w
o
m
o
d
e
l
s
.
A
d
d
i
t
i
o
n
a
l
W
a
l
d
t
e
s
t
s
f
o
r
j
o
i
n
t
s
i
g
n
i
￿
c
a
n
c
e
o
f
s
e
v
e
r
a
l
v
a
r
i
a
b
l
e
s
a
n
d
m
e
a
s
u
r
e
s
f
o
r
t
h
e
g
o
o
d
n
e
s
s
o
f
￿
t
a
r
e
s
h
o
w
n
i
n
t
a
b
l
e
s
3
a
n
d
4
.
T
h
e
n
u
m
b
e
r
o
f
o
b
s
e
r
v
a
t
i
o
n
s
s
h
o
w
n
i
n
t
a
b
l
e
4
d
i
￿
e
r
s
f
r
o
m
m
o
d
e
l
1
t
o
m
o
d
e
l
2
.
F
o
r
a
h
u
g
e
n
u
m
b
e
r
o
f
￿
r
m
s
w
e
h
a
v
e
m
o
r
e
t
h
a
n
o
n
e
o
b
s
e
r
v
a
t
i
o
n
p
e
r
y
e
a
r
a
n
d
w
h
e
r
e
a
s
a
l
l
t
h
e
s
e
o
b
s
e
r
v
a
t
i
o
n
s
a
r
e
c
o
n
s
i
d
e
r
e
d
i
n
m
o
d
e
l
1
,
m
o
d
e
l
2
,
c
o
n
s
i
d
e
r
s
o
n
l
y
o
n
e
o
b
s
e
r
v
a
t
i
o
n
p
e
r
y
e
a
r
,
s
i
n
c
e
t
h
e
B
a
s
l
e
A
c
c
o
r
d
r
e
q
u
i
r
e
s
a
o
n
e
y
e
a
r
t
i
m
e
h
o
r
i
z
o
n
f
o
r
d
e
f
a
u
l
t
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
i
e
s
.
A
l
l
d
e
f
a
u
l
t
e
v
e
n
t
s
a
r
e
t
h
e
r
e
f
o
r
e
c
u
m
u
l
a
t
e
d
o
v
e
r
t
h
i
s
o
n
e
y
e
a
r
h
o
r
i
z
o
n
.
M
o
d
e
l
1
c
o
n
c
e
r
n
s
t
h
e
r
e
l
a
t
i
o
n
b
e
t
w
e
e
n
t
h
e
p
o
t
e
n
t
i
a
l
r
i
s
k
f
a
c
t
o
r
s
a
n
d
t
h
e
r
a
t
i
n
g
d
e
-
c
i
s
i
o
n
s
a
g
g
r
e
g
a
t
e
d
i
n
t
h
r
e
e
c
l
a
s
s
e
s
w
i
t
h
c
l
a
s
s
3
c
o
n
t
a
i
n
i
n
g
p
o
t
e
n
t
i
a
l
l
y
d
i
s
t
r
e
s
s
e
d
￿
r
m
s
.
M
o
d
e
l
2
h
o
w
e
v
e
r
t
r
i
e
s
t
o
e
x
p
l
a
i
n
t
h
e
r
e
l
a
t
i
o
n
b
e
t
w
e
e
n
r
i
s
k
f
a
c
t
o
r
s
a
n
d
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
.
S
i
n
c
e
t
h
e
r
a
t
i
n
g
c
l
a
s
s
i
￿
c
a
t
i
o
n
c
o
u
l
d
b
e
v
i
e
w
e
d
a
s
r
e
s
u
l
t
i
n
g
f
r
o
m
a
c
o
n
t
i
n
u
o
s
,
u
n
o
b
s
e
r
v
e
d
m
e
a
s
u
r
e
c
a
l
l
e
d
c
r
e
d
i
t
w
o
r
t
h
i
n
e
s
s
,
o
n
e
w
o
u
l
d
e
x
p
e
c
t
t
h
e
e
￿
e
c
t
s
t
o
b
e
t
h
e
s
a
m
e
.
A
s
t
h
e
r
e
s
u
l
t
s
i
n
d
i
c
a
t
e
,
t
h
i
s
i
s
c
l
e
a
r
l
y
n
o
t
t
h
e
c
a
s
e
.
S
i
z
e
h
a
s
n
o
e
￿
e
c
t
o
n
t
h
e
r
a
t
i
n
g
d
e
c
i
s
i
o
n
(
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
)
.
T
h
e
w
a
l
d
t
e
s
t
o
n
j
o
i
n
t
s
i
g
n
i
￿
c
a
n
c
e
u
n
d
e
r
l
i
n
e
s
t
h
a
t
r
e
s
u
l
t
.
T
h
e
r
e
f
o
r
e
o
u
r
r
e
s
u
l
t
s
d
o
n
o
t
s
u
p
p
o
r
t
t
h
e
h
y
p
o
t
h
e
s
i
s
o
f
t
h
e
U
{
s
h
a
p
e
d
s
i
z
e
{
e
￿
e
c
t
.
L
i
k
e
w
i
s
e
,
a
g
e
e
￿
e
c
t
s
a
p
p
e
a
r
t
o
p
l
a
y
n
o
r
o
l
e
i
n
t
h
e
r
a
t
i
n
g
s
.
C
o
n
t
r
a
r
y
t
o
t
h
i
s
￿
n
d
i
n
g
,
a
g
e
h
a
s
a
s
i
g
n
i
￿
c
a
n
t
i
n
v
e
r
t
e
d
U
{
s
h
a
p
e
d
e
￿
e
c
t
o
n
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
i
n
m
o
d
e
l
2
.
H
e
n
c
e
s
i
z
e
a
n
d
a
g
e
o
f
a
￿
r
m
a
r
e
n
o
t
f
u
l
l
y
i
n
d
e
p
e
n
d
e
n
t
i
n
t
h
e
s
e
n
s
e
t
h
a
t
y
o
u
n
g
￿
r
m
s
a
r
e
m
o
s
t
l
y
s
m
a
l
l
￿
r
m
s
.
C
o
n
s
e
q
e
u
n
t
l
y
,
b
o
t
h
e
￿
e
c
t
s
h
a
v
e
t
o
b
e
i
n
t
e
r
p
r
e
t
e
d
t
o
g
e
t
h
e
r
.
F
i
g
u
r
e
2
i
l
l
u
s
t
r
a
t
e
s
t
h
a
t
t
h
e
l
i
a
b
i
l
i
t
y
o
f
a
d
o
l
e
s
c
e
n
c
e
i
s
c
l
e
a
r
l
y
r
e
c
o
g
n
i
z
a
b
l
e
f
o
r
s
m
a
l
l
￿
r
m
s
w
h
e
r
e
a
s
f
o
r
l
a
r
g
e
r
￿
r
m
s
t
h
e
e
￿
e
c
t
n
e
a
r
l
y
d
i
s
a
p
p
e
a
r
s
.
A
t
t
h
i
s
p
o
i
n
t
o
n
e
h
a
s
t
o
r
e
m
e
m
b
e
r
t
h
a
t
t
h
e
d
u
r
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
b
a
n
k
{
c
u
s
t
o
m
e
r
r
e
l
a
t
i
o
n
s
h
i
p
w
a
s
u
s
e
d
a
s
a
p
r
o
x
y
f
o
r
￿
r
m
a
g
e
.
I
n
c
a
s
e
o
f
l
a
r
g
e
r
￿
r
m
s
t
h
i
s
a
p
p
r
o
x
i
m
a
t
i
o
n
i
s
q
u
e
s
t
i
o
n
a
b
l
e
w
h
i
c
h
p
r
o
v
i
d
e
s
a
g
o
o
d
e
x
p
l
a
n
a
t
i
o
n
f
o
r
t
h
e
d
i
s
a
p
p
e
a
r
i
n
g
a
g
e
e
￿
e
c
t
.
T
h
i
s
d
i
￿
e
r
e
n
c
e
b
e
t
w
e
e
n
m
o
d
e
l
1
a
n
d
m
o
d
e
l
2
s
u
g
g
e
s
t
s
t
h
a
t
t
h
e
r
e
i
s
r
o
o
m
f
o
r
p
o
s
s
i
b
l
e
i
m
p
r
o
v
e
m
e
n
t
s
o
f
t
h
e
r
a
t
i
n
g
s
y
s
t
e
m
s
.
W
h
e
t
h
e
r
a
￿
r
m
i
s
i
n
d
e
p
e
n
d
e
n
t
(
I
N
D
E
P
)
o
r
p
a
r
t
o
f
a
g
r
o
u
p
(
\
K
o
n
z
e
r
n
"
)
a
￿
e
c
t
s
t
h
e
r
a
t
i
n
g
d
e
c
i
s
i
o
n
.
F
o
r
t
h
e
i
r
r
a
t
i
n
g
d
e
c
i
s
i
o
n
,
b
a
n
k
s
e
v
i
d
e
n
t
l
y
t
a
k
e
i
n
t
o
a
c
c
o
u
n
t
t
h
a
t
g
r
o
u
p
￿
r
m
s
a
r
e
s
e
c
u
r
e
d
b
y
l
i
a
b
i
l
i
t
y
p
r
o
m
i
s
e
s
f
r
o
m
o
t
h
e
r
c
o
m
p
a
n
i
e
s
i
n
t
h
e
g
r
o
u
p
(
m
a
i
n
l
y
f
r
o
m
t
h
e
p
a
r
e
n
t
c
o
m
p
a
n
y
t
o
a
s
u
b
s
i
d
i
a
r
y
)
.
S
u
r
p
r
i
s
i
n
g
l
y
,
t
h
i
s
￿
n
d
i
n
g
i
s
n
o
t
s
u
p
p
o
r
t
e
d
b
y
m
o
d
e
l
2
.
D
u
r
i
n
g
t
h
e
o
b
s
e
r
v
e
d
t
i
m
e
p
e
r
i
o
d
,
g
r
o
u
p
￿
r
m
s
d
i
d
n
o
t
d
i
s
p
l
a
y
a
s
i
g
n
i
￿
c
a
n
t
l
y
l
o
w
e
r
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
t
h
a
n
i
n
d
e
p
e
n
d
e
n
t
￿
r
m
s
.
T
h
i
s
m
a
y
b
e
a
t
t
r
i
b
u
t
a
b
l
e
t
o
t
h
e
f
a
c
t
t
h
a
t
t
h
e
\
d
e
e
p
e
r
p
o
c
k
e
t
s
"
a
r
g
u
m
e
n
t
f
o
r
g
r
o
u
p
￿
r
m
s
a
p
p
e
a
r
s
i
n
t
u
i
t
i
v
e
a
t
￿
r
s
t
g
l
a
n
c
e
,
b
u
t
i
s
n
o
t
n
e
c
e
s
s
a
r
i
l
y
s
u
p
p
o
r
t
e
d
b
y
t
h
e
o
r
e
t
i
c
a
l
w
o
r
k
o
n
g
r
o
u
p
s
.
I
n
n
e
i
t
h
e
r
m
o
d
e
l
i
s
l
i
m
i
t
e
d
l
i
a
b
i
l
i
t
y
(
L
I
M
L
I
A
B
)
a
s
i
g
n
i
￿
c
a
n
t
p
r
e
d
i
c
t
o
r
f
o
r
h
i
g
h
e
r
r
a
t
i
n
g
i
n
m
o
r
e
d
e
t
a
i
l
G
r
e
e
n
e
(
1
9
9
7
)
.
2
4
A
s
a
m
p
l
i
n
g
w
e
i
g
h
t
d
e
n
o
t
e
s
t
h
e
i
n
v
e
r
s
e
o
f
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
t
h
a
t
a
s
p
e
c
i
￿
c
o
b
s
e
r
v
a
t
i
o
n
i
s
i
n
c
l
u
d
e
d
i
n
t
h
e
s
a
m
p
l
e
d
u
e
t
o
s
a
m
p
l
e
d
e
s
i
g
n
.
1
5T
a
b
l
e
2
:
R
i
s
k
f
a
c
t
o
r
s
,
r
a
t
i
n
g
a
n
d
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
M
o
d
e
l
1
M
o
d
e
l
2
V
a
r
i
a
b
l
e
C
o
e
￿
.
S
t
d
.
D
e
v
.
C
o
e
￿
.
S
t
d
.
D
e
v
.
L
N
T
A
-
0
.
1
2
7
1
0
.
3
3
6
7
1
.
5
8
8
0
1
.
0
3
6
0
L
N
T
A
2
0
.
0
0
3
3
0
.
0
1
4
5
-
0
.
0
6
4
4
0
.
0
4
0
9
L
N
A
G
E
-
0
.
0
5
6
2
0
.
1
5
2
4
1
.
6
6
1
4
*
*
0
.
7
7
6
5
L
N
A
G
E
2
0
.
0
1
1
2
0
.
0
2
9
9
-
0
.
3
2
7
2
*
*
0
.
1
4
9
8
I
N
D
E
P
0
.
1
5
5
3
*
*
0
.
0
6
1
4
0
.
1
4
3
9
0
.
1
8
7
5
L
I
M
L
I
A
B
0
.
0
7
6
3
0
.
0
8
0
1
-
0
.
2
3
9
7
0
.
2
3
7
0
E
X
P
O
R
T
0
.
1
7
4
6
*
*
*
0
.
0
6
6
2
0
.
0
5
6
9
0
.
1
8
9
7
E
Q
U
-
1
.
9
3
4
0
*
*
*
0
.
2
8
3
6
-
2
.
2
0
3
4
*
*
*
0
.
7
7
1
0
R
T
-
1
.
2
2
4
9
*
*
*
0
.
2
6
6
5
-
3
.
7
8
7
5
*
*
1
.
7
1
6
7
C
F
-
0
.
2
5
3
8
*
*
*
0
.
0
8
8
1
0
.
2
3
7
9
0
.
3
3
7
2
C
L
T
A
-
0
.
0
1
7
9
0
.
0
1
6
4
0
.
0
2
7
1
0
.
0
4
3
6
B
O
A
R
D
-
0
.
2
3
9
2
*
0
.
1
2
9
2
-
0
.
2
9
8
4
0
.
5
4
5
4
H
B
-
0
.
1
6
0
4
*
*
*
0
.
0
6
0
4
-
0
.
3
8
3
2
*
*
0
.
1
7
4
6
Y
1
9
9
3
0
.
2
0
4
7
*
*
0
.
0
8
4
8
0
.
8
5
3
6
*
*
0
.
3
3
9
6
Y
1
9
9
4
0
.
2
9
4
3
*
*
*
0
.
0
9
2
5
0
.
5
9
1
0
*
0
.
3
3
8
8
Y
1
9
9
5
0
.
3
2
8
1
*
*
*
0
.
0
9
0
1
0
.
6
0
8
6
*
0
.
3
3
9
7
Y
1
9
9
6
0
.
3
8
5
4
*
*
*
0
.
0
9
5
5
0
.
5
4
8
8
0
.
3
4
1
1
Y
1
9
9
7
0
.
8
4
4
8
*
*
*
0
.
1
5
6
4
1
.
3
1
3
2
*
*
0
.
5
2
2
5
Y
1
9
9
8
0
.
5
9
4
0
*
*
*
0
.
1
7
8
3
2
.
5
3
2
8
1
.
6
2
7
2
M
A
N
U
F
-
0
.
1
1
6
0
0
.
0
7
5
9
-
0
.
3
0
6
8
0
.
2
5
0
9
C
O
N
S
T
R
-
0
.
3
7
3
0
*
*
*
0
.
1
3
6
1
-
0
.
9
8
6
1
*
0
.
5
1
5
7
S
E
R
V
-
0
.
0
4
6
9
0
.
0
9
2
0
0
.
1
8
0
8
0
.
2
5
1
3
O
T
H
E
R
-
0
.
1
6
0
2
*
*
0
.
0
8
0
1
-
0
.
4
5
3
4
0
.
3
3
2
7
B
2
-
0
.
1
8
0
8
0
.
1
2
4
2
{
{
B
3
0
.
2
3
6
8
*
*
0
.
1
1
5
6
{
{
B
4
0
.
2
3
2
5
*
*
0
.
1
1
6
0
{
{
B
5
0
.
0
5
9
7
0
.
1
1
4
2
{
{
B
6
0
.
2
9
0
4
*
*
0
.
1
3
8
4
{
{
C
O
N
S
T
/
T
h
r
e
s
h
o
l
d
1
2
.
0
9
5
0
1
.
9
9
0
8
-
1
2
.
6
0
1
1
*
6
.
6
2
3
0
T
h
r
e
s
h
o
l
d
2
1
.
4
3
2
0
*
*
*
0
.
1
5
5
7
{
{
V
a
r
i
a
n
c
e
f
u
n
c
t
i
o
n
V
a
r
i
a
b
l
e
C
o
e
￿
.
S
t
d
.
D
e
v
.
C
o
e
￿
.
S
t
d
.
D
e
v
.
B
2
-
0
.
2
1
7
5
0
.
1
3
4
7
{
{
B
3
-
0
.
9
1
3
3
*
*
*
0
.
1
3
7
0
{
{
B
4
-
0
.
6
5
8
1
*
*
*
0
.
1
4
0
5
{
{
B
5
-
0
.
6
5
8
6
*
*
*
0
.
1
4
2
5
{
{
B
6
-
0
.
1
6
3
0
0
.
1
4
6
9
{
{
S
i
g
n
i
￿
c
a
n
t
a
t
t
h
e
*
1
p
e
r
c
e
n
t
l
e
v
e
l
/
*
*
5
p
e
r
c
e
n
t
l
e
v
e
l
/
*
*
*
1
0
p
e
r
c
e
n
t
l
e
v
e
l
.
1
6F
i
g
u
r
e
2
:
A
g
e
a
n
d
s
i
z
e
e
￿
e
c
t
s
.
T
h
i
s
￿
g
u
r
e
i
l
l
u
s
t
r
a
t
e
s
t
h
e
a
g
e
a
n
d
s
i
z
e
e
￿
e
c
t
s
i
g
n
o
r
i
n
g
t
h
e
s
c
a
l
i
n
g
e
￿
e
c
t
s
o
f
o
t
h
e
r
r
i
s
k
f
a
c
t
o
r
s
.
T
h
e
a
g
e
r
u
n
s
f
r
o
m
1
t
o
6
0
y
e
a
r
s
,
t
h
e
s
i
z
e
f
r
o
m
0
.
1
t
o
1
m
i
l
l
i
o
n
D
e
u
t
s
c
h
e
M
a
r
k
t
o
t
a
l
a
s
s
e
t
s
.
T
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
i
n
c
r
e
a
s
e
s
b
y
s
t
e
p
s
o
f
0
.
0
5
p
e
r
c
e
n
t
a
g
e
p
o
i
n
t
s
.
c
a
t
e
g
o
r
i
e
s
o
r
a
h
i
g
h
e
r
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
,
r
e
s
p
e
c
t
i
v
e
l
y
.
A
p
o
s
s
i
b
l
e
e
x
p
l
a
n
a
t
i
o
n
m
i
g
h
t
b
e
t
h
a
t
t
h
e
t
h
e
r
i
s
k
{
i
n
c
r
e
a
s
i
n
g
i
n
c
e
n
t
i
v
e
o
f
l
i
m
i
t
e
d
l
i
a
b
i
l
i
t
y
i
s
a
l
r
e
a
d
y
c
o
n
s
i
d
e
r
e
d
a
t
t
h
e
s
t
a
g
e
o
f
c
o
n
t
r
a
c
t
d
e
s
i
g
n
.
F
o
r
t
h
e
m
e
d
i
u
m
s
i
z
e
d
￿
r
m
s
i
n
o
u
r
s
a
m
p
l
e
,
i
t
i
s
c
o
m
m
o
n
p
r
a
c
t
i
c
e
b
y
b
a
n
k
s
i
n
G
e
r
m
a
n
y
t
o
r
e
m
o
v
e
t
h
e
l
i
m
i
t
e
d
l
i
a
b
i
l
i
t
y
c
o
n
s
t
r
a
i
n
t
b
y
s
e
c
u
r
i
n
g
a
d
d
i
t
i
o
n
a
l
p
r
i
v
a
t
e
c
o
l
l
a
t
e
r
a
l
i
n
t
h
e
c
r
e
d
i
t
c
o
n
t
r
a
c
t
.
F
i
r
m
s
w
i
t
h
a
h
i
g
h
d
e
g
r
e
e
o
f
e
x
p
o
r
t
e
a
r
n
i
n
g
s
h
a
v
e
s
i
g
n
i
￿
c
a
n
t
l
y
h
i
g
h
e
r
r
a
t
i
n
g
s
t
h
a
n
￿
r
m
s
w
i
t
h
a
l
o
w
d
e
g
r
e
e
o
r
e
v
e
n
n
o
e
x
p
o
r
t
a
c
t
i
v
i
t
i
e
s
i
n
m
o
d
e
l
1
.
H
o
w
e
v
e
r
,
t
h
e
r
e
i
s
n
o
s
i
g
n
i
￿
c
a
n
t
e
￿
e
c
t
o
n
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
e
s
t
i
m
a
t
e
d
i
n
m
o
d
e
l
2
.
U
n
f
o
r
t
u
n
a
t
e
l
y
w
e
d
o
n
o
t
k
n
o
w
t
h
e
m
a
i
n
c
o
u
n
t
r
y
o
f
t
h
e
e
x
p
o
r
t
a
c
t
i
v
i
t
i
e
s
,
b
u
t
t
h
e
d
i
￿
e
r
e
n
c
e
s
i
n
t
h
e
t
w
o
e
s
t
i
m
a
t
e
d
m
o
d
e
l
s
w
o
u
l
d
s
u
g
g
e
s
t
t
h
a
t
c
o
u
n
t
r
y
r
i
s
k
s
a
r
e
p
r
o
b
a
b
l
y
o
v
e
r
w
e
i
g
h
t
e
d
i
n
t
h
e
b
a
n
k
s
’
r
a
t
i
n
g
s
y
s
t
e
m
s
.
(
I
f
a
l
o
t
o
f
e
x
p
o
r
t
s
w
e
n
t
t
o
t
h
e
U
S
,
f
o
r
i
n
s
t
a
n
c
e
,
o
u
r
s
a
m
p
l
e
p
e
r
i
o
d
w
o
u
l
d
c
o
i
n
c
i
d
e
w
i
t
h
c
r
i
s
e
s
i
n
E
u
r
o
p
e
a
n
e
c
o
n
o
m
i
e
s
a
n
d
a
n
e
c
o
n
o
m
i
c
b
o
o
m
a
c
r
o
s
s
t
h
e
A
t
l
a
n
t
i
c
)
T
h
e
e
q
u
i
t
y
r
a
t
i
o
(
E
Q
U
)
a
n
d
t
h
e
r
e
t
u
r
n
o
n
t
o
t
a
l
a
s
s
e
t
s
(
R
T
)
a
r
e
i
m
p
o
r
t
a
n
t
f
a
c
t
o
r
s
i
n
t
h
e
b
a
n
k
s
’
r
a
t
i
n
g
s
y
s
t
e
m
s
.
T
h
e
y
a
r
e
h
i
g
h
l
y
s
i
g
n
i
￿
c
a
n
t
i
n
m
o
d
e
l
1
a
n
d
m
o
d
e
l
2
f
u
r
t
h
e
r
c
o
r
r
o
b
o
r
a
t
e
s
t
h
i
s
r
e
s
u
l
t
.
T
h
e
s
i
g
n
o
f
t
h
e
e
￿
e
c
t
i
s
i
n
l
i
n
e
w
i
t
h
t
h
e
o
r
i
g
i
n
a
l
h
y
p
o
t
h
e
s
i
s
.
T
h
e
h
i
g
h
e
r
t
h
e
s
e
r
a
t
i
o
s
,
t
h
e
l
o
w
e
r
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
.
T
h
e
r
e
s
u
l
t
s
c
o
n
c
e
r
n
i
n
g
d
y
n
a
m
i
c
c
a
s
h
￿
o
w
(
C
F
)
a
n
d
c
o
v
e
r
a
g
e
r
a
t
i
o
(
C
L
T
A
)
a
r
e
n
o
t
a
s
c
l
e
a
r
a
s
t
h
e
r
e
s
u
l
t
s
w
i
t
h
r
e
s
p
e
c
t
t
o
E
Q
U
a
n
d
R
T
.
C
F
s
h
o
w
s
a
s
i
g
n
i
￿
c
a
n
t
n
e
g
a
t
i
v
e
e
￿
e
c
t
o
n
t
h
e
r
a
t
i
n
g
d
e
c
i
s
i
o
n
(
m
o
d
e
l
1
)
,
b
u
t
i
s
n
o
t
s
i
g
n
i
￿
c
a
n
t
i
n
t
h
e
d
i
r
e
c
t
e
s
t
i
m
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
(
m
o
d
e
l
2
)
.
C
L
T
A
i
s
n
o
t
s
i
g
n
i
￿
c
a
n
t
l
y
c
o
n
n
e
c
t
e
d
w
i
t
h
t
h
e
d
e
p
e
n
d
e
n
t
v
a
r
i
a
b
l
e
i
n
n
e
i
t
h
e
r
m
o
d
e
l
.
T
h
i
s
r
e
s
u
l
t
w
o
u
l
d
s
u
g
g
e
s
t
t
h
a
t
i
n
a
b
r
o
a
d
s
t
a
t
i
s
t
i
c
a
l
a
n
a
l
y
s
i
s
d
e
t
a
i
l
e
d
d
i
￿
e
r
e
n
c
e
s
i
n
t
h
e
c
o
n
s
t
r
u
c
t
i
o
n
o
f
b
a
l
a
n
c
e
s
h
e
e
t
r
a
t
i
o
s
a
r
e
o
f
n
o
p
a
r
t
i
c
u
l
a
r
i
m
p
o
r
t
a
n
c
e
.
T
h
i
s
i
s
c
l
e
a
r
l
y
a
t
o
d
d
s
w
i
t
h
t
h
e
o
v
e
r
w
h
e
l
m
i
n
g
i
m
p
o
r
t
a
n
c
e
p
l
a
c
e
d
o
n
d
e
t
a
i
l
e
d
b
a
l
a
n
c
e
s
h
e
e
t
a
n
a
l
y
s
e
s
f
o
r
p
a
r
t
i
c
u
l
a
r
c
a
s
e
s
.
1
7T
a
b
l
e
3
:
W
a
l
d
t
e
s
t
s
o
f
j
o
i
n
t
s
i
g
n
i
￿
c
a
n
c
e
M
o
d
e
l
1
M
o
d
e
l
2
V
a
r
i
a
b
l
e
s
V
a
l
u
e
d
o
f
V
a
l
u
e
d
o
f
P
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
S
i
z
e
2
.
2
3
0
2
2
2
.
6
2
6
4
2
A
g
e
0
.
1
4
0
5
2
4
.
7
7
8
5
*
2
I
n
d
u
s
t
r
y
3
2
.
8
2
4
2
*
*
*
6
1
0
.
4
4
8
4
6
B
r
a
n
c
h
e
s
9
.
1
0
0
0
*
4
9
.
4
4
0
8
*
4
B
a
n
k
s
2
2
.
6
4
4
9
*
*
*
5
{
{
V
a
r
i
a
n
c
e
B
a
n
k
s
7
1
.
9
5
9
1
*
*
*
5
{
{
S
i
g
n
i
￿
c
a
n
t
a
t
t
h
e
*
1
p
e
r
c
e
n
t
l
e
v
e
l
/
*
*
5
p
e
r
c
e
n
t
l
e
v
e
l
/
*
*
*
1
0
p
e
r
c
e
n
t
l
e
v
e
l
.
T
a
b
l
e
4
:
G
o
o
d
n
e
s
s
o
f
￿
t
M
o
d
e
l
1
M
o
d
e
l
2
O
b
s
.
1
0
8
8
8
7
9
P
s
e
u
d
o
-
R
2
0
.
1
1
3
9
0
.
2
2
2
2
L
o
g
L
i
k
e
l
.
-
7
6
7
.
9
7
-
1
4
9
.
6
6
R
e
s
t
r
.
L
o
g
L
i
k
e
l
.
2
5
-
8
6
6
.
7
0
-
1
9
2
.
4
1
W
h
e
t
h
e
r
t
h
e
l
e
n
d
i
n
g
b
a
n
k
h
a
s
a
s
e
a
t
o
n
t
h
e
￿
r
m
’
s
b
o
a
r
d
(
B
O
A
R
D
)
o
r
a
n
e
x
i
s
t
i
n
g
a
h
o
u
s
e
b
a
n
k
r
e
l
a
t
i
o
n
s
h
i
p
(
H
B
)
a
r
e
b
o
t
h
l
i
n
k
e
d
w
i
t
h
a
m
o
r
e
f
a
v
o
r
a
b
l
e
r
a
t
i
n
g
c
a
t
e
g
o
r
i
z
a
t
i
o
n
.
T
h
e
r
e
s
u
l
t
c
o
n
c
e
r
n
i
n
g
a
s
e
a
t
o
n
t
h
e
￿
r
m
’
s
b
o
a
r
d
i
s
n
o
t
s
u
p
p
o
r
t
e
d
b
y
m
o
d
e
l
2
,
w
h
e
r
e
a
s
t
h
e
r
e
s
u
l
t
c
o
n
c
e
r
n
i
n
g
t
h
e
h
o
u
s
e
b
a
n
k
r
e
l
a
t
i
o
n
s
h
i
p
c
o
u
l
d
a
l
s
o
b
e
f
o
u
n
d
i
n
m
o
d
e
l
2
.
T
h
e
r
e
a
r
e
s
o
m
e
p
o
s
s
i
b
l
e
i
n
t
e
r
p
r
e
t
a
t
i
o
n
s
f
o
r
t
h
e
s
e
￿
n
d
i
n
g
s
.
T
h
e
￿
r
s
t
c
o
n
c
e
r
n
s
a
p
o
s
s
i
b
l
e
r
i
s
k
p
r
e
m
i
u
m
,
w
h
i
c
h
￿
r
m
s
w
i
t
h
o
u
t
a
c
l
o
s
e
r
e
l
a
t
i
o
n
s
h
i
p
m
u
s
t
p
a
y
i
n
f
o
r
m
o
f
a
h
i
g
h
e
r
r
a
t
i
n
g
c
l
a
s
s
i
￿
c
a
t
i
o
n
.
T
h
i
s
p
r
e
m
i
u
m
w
o
u
l
d
r
e
s
u
l
t
f
r
o
m
l
a
r
g
e
r
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
a
s
y
m
m
e
t
r
i
e
s
b
e
t
w
e
e
n
t
h
e
p
a
r
t
i
e
s
t
o
t
h
e
c
r
e
d
i
t
c
o
n
t
r
a
c
t
n
o
t
c
o
n
n
e
c
t
e
d
b
y
m
e
a
n
s
o
f
o
b
t
a
i
n
i
n
g
a
d
d
i
t
i
o
n
a
l
i
n
f
o
r
-
m
a
t
i
o
n
(
s
e
a
t
,
h
o
u
s
e
b
a
n
k
)
a
b
o
u
t
t
h
e
b
o
r
r
o
w
e
r
a
n
d
l
e
a
d
s
t
o
l
o
w
e
r
r
a
t
i
n
g
c
a
t
e
g
o
r
i
z
a
t
i
o
n
s
f
o
r
￿
r
m
s
i
n
a
c
l
o
s
e
r
e
l
a
t
i
o
n
s
h
i
p
w
i
t
h
t
h
e
b
a
n
k
.
C
o
n
v
e
r
s
e
l
y
,
c
l
o
s
e
r
e
l
a
t
i
o
n
s
h
i
p
s
m
a
y
l
e
a
d
t
o
a
p
o
s
s
i
b
l
e
l
o
s
s
o
f
o
b
j
e
c
t
i
v
i
t
y
,
e
s
p
e
c
i
a
l
l
y
i
n
c
a
s
e
o
f
t
h
e
l
e
n
d
e
r
’
s
b
o
a
r
d
m
e
m
b
e
r
s
h
i
p
.
R
e
s
u
l
t
s
f
r
o
m
￿
n
a
n
c
i
a
l
a
g
e
n
c
y
{
t
h
e
o
r
y
m
a
y
a
l
s
o
b
e
u
s
e
d
t
o
e
x
p
l
a
i
n
m
o
d
e
l
1
’
s
￿
n
d
i
n
g
s
(
J
e
n
s
e
n
a
n
d
M
e
c
k
l
i
n
g
1
9
7
6
)
.
T
h
i
s
t
h
e
o
r
y
i
s
c
o
n
c
e
r
n
e
d
w
i
t
h
a
s
y
m
m
e
t
r
i
c
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
a
n
d
c
o
n
￿
i
c
t
o
f
i
n
-
t
e
r
e
s
t
b
e
t
w
e
e
n
a
￿
r
m
’
s
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
a
n
d
i
t
s
e
q
u
i
t
y
a
n
d
b
o
n
d
{
h
o
l
d
e
r
s
,
r
e
s
p
e
c
t
i
v
e
l
y
.
B
o
a
r
d
m
e
m
b
e
r
s
h
i
p
o
f
a
b
a
n
k
m
a
y
l
e
a
d
t
o
a
n
o
v
e
r
a
l
l
￿
r
m
p
o
l
i
c
y
f
a
v
o
r
i
n
g
t
h
e
i
n
t
e
r
e
s
t
s
o
f
￿
x
e
d
c
l
a
i
m
a
n
t
s
(
b
o
n
d
h
o
l
d
e
r
s
,
l
o
a
n
h
o
l
d
e
r
s
)
o
v
e
r
t
h
o
s
e
o
f
r
e
s
i
d
u
a
l
c
l
a
i
m
a
n
t
s
(
e
q
u
i
t
y
h
o
l
d
e
r
s
)
,
r
e
s
u
l
t
i
n
g
i
n
b
e
t
t
e
r
c
r
e
d
i
t
r
a
t
i
n
g
s
f
o
r
t
h
e
s
e
￿
r
m
s
.
T
h
e
d
u
m
m
i
e
s
Y
1
9
9
3
t
o
Y
1
9
9
8
r
e
￿
e
c
t
t
h
e
p
r
e
v
a
i
l
i
n
g
t
r
e
n
d
i
n
l
e
a
d
i
n
g
G
e
r
m
a
n
e
c
o
n
o
m
i
c
i
n
d
i
c
a
t
o
r
s
d
u
r
i
n
g
t
h
i
s
t
i
m
e
p
e
r
i
o
d
.
T
h
e
e
￿
e
c
t
s
i
n
r
e
l
a
t
i
o
n
t
o
t
h
e
y
e
a
r
1
9
9
2
a
r
e
s
i
g
n
i
￿
c
a
n
t
i
n
b
o
t
h
m
o
d
e
l
s
.
O
v
e
r
a
l
l
e
c
o
n
o
m
i
c
e
￿
e
c
t
s
s
e
e
m
t
o
b
e
r
e
￿
e
c
t
e
d
i
n
t
h
e
b
a
n
k
s
’
r
a
t
i
n
g
s
i
n
a
n
a
p
p
r
o
p
r
i
a
t
e
a
n
d
a
d
e
q
u
a
t
e
w
a
y
.
L
i
k
e
w
i
s
e
,
i
n
d
u
s
t
r
y
e
￿
e
c
t
s
(
M
A
N
U
F
,
C
O
N
S
T
R
,
S
E
R
V
,
1
8T
a
b
l
e
5
:
R
a
t
i
n
g
a
n
d
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
V
a
r
i
a
b
l
e
C
o
e
￿
.
S
t
d
.
D
e
v
.
M
a
r
g
i
n
a
l
E
￿
e
c
t
P
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
f
u
n
c
t
i
o
n
R
3
0
.
6
3
3
0
*
*
0
.
2
6
1
9
0
.
0
7
2
8
R
4
1
.
7
6
1
8
*
*
*
0
.
3
8
1
9
0
.
2
0
2
6
R
5
2
.
6
9
2
1
*
*
*
0
.
5
1
8
5
0
.
3
0
9
6
R
6
3
.
9
6
0
1
*
*
*
0
.
6
3
6
8
0
.
4
5
5
4
B
2
1
.
9
1
2
1
*
*
*
0
.
2
6
1
7
0
.
1
8
8
6
B
3
0
.
8
8
5
9
*
*
*
0
.
2
2
6
9
0
.
0
2
3
7
B
4
-
0
.
0
1
4
8
0
.
3
7
4
3
0
.
0
3
3
2
B
5
0
.
6
8
6
0
*
*
*
0
.
2
4
0
0
0
.
1
1
7
6
B
6
1
.
8
9
1
6
*
*
*
0
.
3
0
0
2
0
.
2
4
8
2
C
o
n
s
t
-
3
.
2
0
7
0
*
*
*
0
.
4
8
2
2
V
a
r
i
a
n
c
e
f
u
n
c
t
i
o
n
B
2
-
0
.
1
7
7
1
0
.
2
0
2
4
B
3
-
0
.
4
4
1
9
*
*
0
.
2
2
2
9
B
4
0
.
1
9
7
2
0
.
2
5
4
8
B
5
0
.
2
1
8
7
0
.
2
2
1
5
B
6
0
.
1
7
3
3
0
.
2
0
2
5
W
a
l
d
t
e
s
t
o
f
j
o
i
n
t
s
i
g
n
i
￿
c
a
n
c
e
V
a
l
u
e
d
o
f
R
a
t
i
n
g
s
(
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
f
u
n
c
t
i
o
n
)
4
5
.
4
4
*
*
*
4
B
a
n
k
s
(
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
f
u
n
c
t
i
o
n
)
5
4
.
6
3
*
*
*
5
B
a
n
k
s
(
v
a
r
i
a
n
c
e
f
u
n
c
t
i
o
n
)
1
5
.
3
8
*
*
*
5
G
o
o
d
n
e
s
s
o
f
￿
t
O
b
s
.
1
1
4
3
P
s
e
u
d
o
-
R
2
0
.
3
8
2
2
L
o
g
L
i
k
e
l
i
h
o
o
d
-
4
0
9
.
9
6
R
e
s
t
r
.
L
o
g
L
i
k
e
l
.
-
6
6
3
.
5
6
O
T
H
E
R
i
n
r
e
l
a
t
i
o
n
t
o
t
h
e
m
a
c
h
i
n
e
r
y
)
a
r
e
s
i
g
n
i
￿
c
a
n
t
i
n
b
o
t
h
m
o
d
e
l
s
.
O
b
s
e
r
v
e
t
h
a
t
t
h
e
c
o
n
s
t
r
u
c
t
i
o
n
s
e
c
t
o
r
h
a
s
r
e
c
e
i
v
e
d
b
e
t
t
e
r
r
a
t
i
n
g
s
o
n
a
v
e
r
a
g
e
d
u
r
i
n
g
t
h
e
o
b
s
e
r
v
a
t
i
o
n
p
e
r
i
o
d
r
e
l
a
t
i
v
e
t
o
m
a
c
h
i
n
e
r
y
.
T
h
i
s
r
e
s
u
l
t
i
s
a
l
s
o
s
u
p
p
o
r
t
e
d
b
y
m
o
d
e
l
2
.
G
e
r
m
a
n
r
e
u
n
i
￿
c
a
t
i
o
n
w
i
t
h
i
t
s
b
o
o
s
t
t
o
c
o
n
s
t
r
u
c
t
i
o
n
a
c
t
i
v
i
t
i
e
s
i
n
f
o
r
m
e
r
E
a
s
t
G
e
r
m
a
n
y
i
s
t
h
e
m
o
s
t
l
i
k
e
l
y
e
x
p
l
a
n
a
t
i
o
n
f
o
r
t
h
i
s
￿
n
d
i
n
g
.
R
e
s
u
l
t
s
f
o
r
t
h
e
m
a
n
u
f
a
c
t
u
r
i
n
g
i
n
d
u
s
t
r
y
,
t
h
e
s
e
r
v
i
c
e
s
e
c
t
o
r
a
n
d
o
t
h
e
r
i
n
d
u
s
t
r
i
e
s
d
i
￿
e
r
m
o
r
e
o
r
l
e
s
s
b
e
t
w
e
e
n
t
h
e
t
w
o
m
o
d
e
l
s
(
i
n
r
e
l
a
t
i
o
n
t
o
t
h
e
m
a
c
h
i
n
e
r
y
s
e
c
t
o
r
)
.
T
h
i
s
s
u
p
p
o
r
t
s
t
h
e
g
e
n
e
r
a
l
f
a
c
t
t
h
a
t
f
u
t
u
r
e
p
r
e
d
i
c
t
i
o
n
s
o
n
s
p
e
c
i
￿
c
m
a
r
k
e
t
d
e
v
e
l
o
p
m
e
n
t
s
a
r
e
n
o
t
o
r
i
o
u
s
l
y
d
i
￿
c
u
l
t
.
C
o
n
c
e
r
n
i
n
g
q
u
e
s
t
i
o
n
1
w
e
￿
n
d
s
o
m
e
o
f
t
h
e
r
e
q
u
i
r
e
d
r
i
s
k
f
a
c
t
o
r
s
t
o
h
a
v
e
s
t
a
t
i
s
t
i
c
a
l
p
o
w
e
r
i
n
m
o
d
e
l
1
,
f
o
r
e
x
a
m
p
l
e
E
Q
U
a
n
d
R
T
,
f
o
r
o
t
h
e
r
s
l
i
k
e
C
L
T
A
o
r
L
N
S
I
Z
E
a
n
d
L
N
A
G
E
t
h
i
s
i
s
n
o
t
t
h
e
c
a
s
e
,
h
o
w
e
v
e
r
.
I
n
t
h
e
e
s
t
i
m
a
t
e
d
r
e
l
a
t
i
o
n
b
e
t
w
e
e
n
t
h
e
p
o
t
e
n
t
i
a
l
r
i
s
k
f
a
c
t
o
r
s
a
n
d
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
w
h
i
c
h
w
a
s
t
h
e
c
e
n
t
r
a
l
t
h
e
m
e
o
f
q
u
e
s
t
i
o
n
2
,
w
e
a
l
s
o
￿
n
d
t
h
a
t
n
o
t
a
l
l
r
i
s
k
f
a
c
t
o
r
s
h
a
v
e
s
t
a
t
i
s
t
i
c
a
l
a
n
d
d
i
s
c
r
i
m
i
n
a
t
o
r
y
p
o
w
e
r
.
B
u
t
i
n
r
e
l
a
t
i
o
n
t
o
m
o
d
e
l
1
,
s
o
m
e
d
i
￿
e
r
e
n
c
e
s
i
n
d
i
c
a
t
e
a
p
o
s
s
i
b
i
l
i
t
y
f
o
r
i
m
p
r
o
v
e
m
e
n
t
s
o
f
t
h
e
e
x
i
s
t
i
n
g
r
a
t
i
n
g
s
.
W
i
t
h
r
e
g
a
r
d
1
9t
o
q
u
e
s
t
i
o
n
3
s
o
m
e
p
o
s
s
i
b
l
e
e
x
p
l
a
n
a
t
i
o
n
s
f
o
r
t
h
e
d
i
￿
e
r
e
n
c
e
s
b
e
t
w
e
e
n
t
h
e
t
w
o
m
o
d
e
l
s
w
e
r
e
o
￿
e
r
e
d
.
N
e
v
e
r
t
h
e
l
e
s
s
t
h
e
d
i
￿
e
r
e
n
c
e
s
s
t
r
e
s
s
t
h
e
f
a
c
t
t
h
a
t
i
n
h
e
r
e
n
t
c
o
n
￿
i
c
t
s
a
p
p
e
a
r
t
o
e
x
i
s
t
b
e
t
w
e
e
n
i
n
t
e
r
n
a
l
c
r
e
d
i
t
r
a
t
i
n
g
s
a
c
t
u
a
l
l
y
u
s
e
d
(
m
o
d
e
l
1
)
a
n
d
t
h
e
m
o
r
e
d
i
r
e
c
t
m
e
a
s
u
r
e
o
f
d
e
f
a
u
l
t
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
(
m
o
d
e
l
2
)
.
W
i
t
h
r
e
g
a
r
d
t
o
q
u
e
s
t
i
o
n
1
,
w
e
f
o
u
n
d
t
h
a
t
t
h
e
d
i
￿
e
r
e
n
t
s
o
u
r
c
e
s
o
f
t
h
e
r
a
t
i
n
g
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
(
B
2
t
o
B
6
w
i
t
h
B
1
a
s
r
e
f
e
r
e
n
c
e
)
a
￿
e
c
t
t
h
e
r
a
t
i
n
g
c
l
a
s
s
i
￿
c
a
t
i
o
n
c
o
n
s
i
d
e
r
a
b
l
y
.
T
h
e
c
o
e
￿
-
c
i
e
n
t
s
i
n
t
a
b
l
e
2
i
n
d
i
c
a
t
e
d
i
￿
e
r
e
n
c
e
s
i
n
t
h
e
l
e
v
e
l
o
f
t
h
e
c
l
a
s
s
i
￿
c
a
t
i
o
n
.
T
h
i
s
d
e
m
o
n
s
t
r
a
t
e
s
t
h
a
t
t
h
e
r
a
t
i
n
g
f
o
r
a
s
p
e
c
i
￿
c
￿
r
m
{
h
o
l
d
i
n
g
a
l
l
o
t
h
e
r
v
a
r
i
a
b
l
e
s
c
o
n
s
t
a
n
t
{
w
a
s
h
i
g
h
e
r
i
n
b
a
n
k
3
c
o
m
p
a
r
e
d
t
o
b
a
n
k
1
.
T
h
e
s
a
m
e
a
p
p
l
i
e
s
f
o
r
b
a
n
k
4
a
n
d
b
a
n
k
6
c
o
m
p
a
r
e
d
t
o
t
h
e
r
e
f
e
r
e
n
c
e
b
a
n
k
1
.
C
a
l
c
u
l
a
t
i
n
g
t
h
e
m
a
r
g
i
n
a
l
e
￿
e
c
t
i
n
d
i
c
a
t
e
s
t
h
a
t
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
t
o
g
e
t
f
o
r
e
x
a
m
p
l
e
a
r
a
t
i
n
g
5
o
r
6
i
s
b
e
t
w
e
e
n
s
i
x
a
n
d
s
e
v
e
n
p
e
r
c
e
n
t
a
g
e
p
o
i
n
t
s
l
a
r
g
e
r
f
o
r
c
l
i
e
n
t
s
o
f
b
a
n
k
3
,
4
o
r
6
c
o
m
p
a
r
e
d
t
o
b
a
n
k
1
.
T
h
e
r
e
s
u
l
t
s
t
h
e
r
e
f
o
r
e
s
u
g
g
e
s
t
c
o
n
s
i
d
e
r
a
b
l
e
d
i
￿
e
r
e
n
c
e
s
i
n
t
h
e
b
a
n
k
s
’
r
e
s
p
e
c
t
i
v
e
r
a
t
i
n
g
s
y
s
t
e
m
s
.
M
o
d
e
l
2
h
a
s
c
o
n
t
r
o
l
l
e
d
f
o
r
h
e
t
e
r
o
s
k
e
d
a
s
t
i
c
i
t
y
o
f
t
h
e
d
i
s
t
u
r
b
a
n
c
e
t
e
r
m
s
r
e
s
u
l
t
i
n
g
f
r
o
m
t
h
e
d
i
￿
e
r
e
n
t
s
o
u
r
c
e
s
o
f
t
h
e
r
a
t
i
n
g
s
.
T
h
e
v
a
r
i
a
n
c
e
f
u
n
c
t
i
o
n
i
n
t
a
b
l
e
2
s
h
o
w
s
t
h
a
t
t
h
e
e
r
r
o
r
s
o
f
t
h
e
e
s
t
i
m
a
t
e
d
r
a
t
i
n
g
f
u
n
c
t
i
o
n
a
n
d
t
h
e
o
b
s
e
r
v
e
d
r
a
t
i
n
g
d
e
c
i
s
i
o
n
d
i
￿
e
r
s
y
s
t
e
m
a
t
i
c
a
l
l
y
a
n
d
s
i
g
n
i
￿
c
a
n
t
l
y
b
e
t
w
e
e
n
t
h
e
b
a
n
k
s
.
B
a
n
k
2
,
b
a
n
k
3
a
n
d
b
a
n
k
4
c
o
u
l
d
b
e
r
e
￿
e
c
t
e
d
b
y
t
h
e
e
s
t
i
m
a
t
e
d
r
a
t
i
n
g
f
u
n
c
t
i
o
n
i
n
a
m
o
r
e
a
c
c
u
r
a
t
e
w
a
y
t
h
a
n
b
a
n
k
1
.
T
h
i
s
r
e
s
u
l
t
i
s
a
l
s
o
a
n
i
n
d
i
c
a
t
o
r
f
o
r
r
e
m
a
r
k
a
b
l
e
d
i
￿
e
r
e
n
c
e
s
b
e
t
w
e
e
n
t
h
e
r
e
s
p
e
c
t
i
v
e
r
a
t
i
n
g
s
y
s
t
e
m
s
.
T
a
b
l
e
5
s
h
o
w
s
t
h
a
t
t
h
e
r
a
t
i
n
g
s
p
r
e
d
i
c
t
t
h
e
d
e
f
a
u
l
t
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
.
I
n
r
e
l
a
t
i
o
n
t
o
t
h
e
r
a
t
i
n
g
c
a
t
e
g
o
r
i
e
s
1
o
r
2
,
a
l
l
o
t
h
e
r
r
a
t
i
n
g
s
i
n
d
i
c
a
t
e
a
s
i
g
n
i
￿
c
a
n
t
l
y
h
i
g
h
e
r
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
.
I
f
o
n
e
u
s
e
s
t
h
e
e
s
t
i
m
a
t
i
o
n
r
e
s
u
l
t
s
t
o
p
r
e
d
i
c
t
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
d
e
f
a
u
l
t
,
t
h
e
r
e
s
u
l
t
s
a
r
e
t
h
e
f
o
l
l
o
w
i
n
g
.
T
a
k
i
n
g
b
a
n
k
1
a
s
a
s
t
a
r
t
i
n
g
p
o
i
n
t
,
r
a
t
i
n
g
1
,
2
i
s
r
e
l
a
t
e
d
t
o
a
d
e
f
a
u
l
t
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
0
.
0
7
p
e
r
c
e
n
t
,
r
a
t
i
n
g
3
t
o
0
.
5
0
p
e
r
c
e
n
t
,
r
a
t
i
n
g
4
t
o
7
.
4
2
p
e
r
c
e
n
t
,
r
a
t
i
n
g
5
t
o
3
0
.
3
3
p
e
r
c
e
n
t
a
n
d
r
a
t
i
n
g
6
t
o
7
7
.
4
3
p
e
r
c
e
n
t
.
T
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
i
e
s
o
f
d
e
f
a
u
l
t
p
e
r
r
a
t
i
n
g
c
l
a
s
s
o
f
o
t
h
e
r
b
a
n
k
s
a
r
e
h
i
g
h
e
r
i
n
r
e
l
a
t
i
o
n
t
o
b
a
n
k
1
.
R
6
w
i
t
h
a
c
o
e
￿
c
i
e
n
t
o
f
3
.
9
6
0
1
i
n
d
i
c
a
t
e
s
t
h
a
t
a
r
a
t
i
n
g
o
f
6
i
s
{
i
g
n
o
r
i
n
g
t
h
e
s
c
a
l
i
n
g
o
f
t
h
e
b
a
n
k
{
r
e
l
e
v
a
n
t
b
a
n
k
d
u
m
m
y
{
a
l
m
o
s
t
e
q
u
a
l
t
o
t
h
e
i
m
m
e
d
i
a
t
e
o
c
c
u
r
r
e
n
c
e
o
f
l
o
a
n
r
e
p
a
y
m
e
n
t
p
r
o
b
l
e
m
s
.
2
6
I
t
m
a
y
b
e
a
r
g
u
e
d
t
h
a
t
c
a
u
s
a
l
i
t
y
i
s
o
f
t
e
n
r
e
v
e
r
s
e
d
i
n
t
h
e
c
a
s
e
o
f
a
d
e
c
i
s
i
o
n
f
o
r
r
a
t
i
n
g
6
.
A
￿
r
m
w
i
l
l
b
e
p
l
a
c
e
d
i
n
t
h
i
s
c
a
t
e
g
o
r
y
b
e
c
a
u
s
e
o
f
t
h
e
a
c
t
u
a
l
o
c
c
u
r
r
e
n
c
e
o
f
a
d
e
f
a
u
l
t
e
v
e
n
t
,
r
a
t
h
e
r
t
h
a
n
t
h
e
e
x
p
e
c
t
a
t
i
o
n
o
f
o
n
e
.
6
S
u
m
m
a
r
y
a
n
d
C
o
n
c
l
u
s
i
o
n
T
h
i
s
p
a
p
e
r
u
s
e
d
a
u
n
i
q
u
e
d
a
t
a
s
e
t
f
r
o
m
c
r
e
d
i
t
￿
l
e
s
o
f
s
i
x
l
e
a
d
i
n
g
G
e
r
m
a
n
b
a
n
k
s
t
o
p
r
o
v
i
d
e
s
o
m
e
e
m
p
i
r
i
c
a
l
i
n
s
i
g
h
t
s
i
n
t
o
t
h
e
i
r
r
a
t
i
n
g
s
y
s
t
e
m
s
u
s
e
d
t
o
c
l
a
s
s
i
f
y
b
o
r
r
o
w
e
r
s
i
n
t
h
e
i
r
l
e
n
d
i
n
g
b
u
s
i
n
e
s
s
.
B
a
c
k
g
r
o
u
n
d
i
s
t
h
e
e
a
r
l
y
d
r
a
f
t
o
f
t
h
e
N
e
w
B
a
s
l
e
C
a
p
i
t
a
l
A
c
c
o
r
d
,
w
h
i
c
h
a
l
l
o
w
s
b
a
n
k
s
t
o
u
s
e
t
h
e
i
r
i
n
t
e
r
n
a
l
r
a
t
i
n
g
s
y
s
t
e
m
s
t
o
c
o
m
p
u
t
e
t
h
e
i
r
m
i
n
i
m
u
m
c
a
p
i
t
a
l
r
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
s
.
O
n
t
h
e
b
a
s
i
s
o
f
t
h
e
s
p
e
c
i
￿
e
d
m
i
n
i
m
u
m
r
e
q
u
i
r
e
m
e
n
t
s
w
h
i
c
h
t
h
e
i
n
t
e
r
n
a
l
r
a
t
i
n
g
s
y
s
t
e
m
s
h
a
v
e
t
o
m
e
e
t
,
t
h
e
r
e
l
a
t
i
o
n
s
b
e
t
w
e
e
n
p
o
t
e
n
t
i
a
l
r
i
s
k
f
a
c
t
o
r
s
,
r
a
t
i
n
g
d
e
c
i
s
i
o
n
s
a
n
d
t
h
e
d
e
f
a
u
l
t
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
i
e
s
w
e
r
e
a
n
a
l
y
z
e
d
t
o
a
n
s
w
e
r
t
h
e
q
u
e
s
t
i
o
n
w
h
e
t
h
e
r
G
e
r
m
a
n
b
a
n
k
s
a
r
e
r
e
a
d
y
f
o
r
t
h
e
i
n
t
e
r
n
a
l
r
a
t
i
n
g
s
{
b
a
s
e
d
a
p
p
r
o
a
c
h
.
2
6
A
d
u
m
m
y
v
a
r
i
a
b
l
e
w
i
t
h
a
v
a
l
u
e
o
f
m
o
r
e
t
h
a
n
3
i
n
a
p
r
o
b
i
t
m
o
d
e
l
c
a
u
s
e
d
i
r
r
e
l
e
v
a
n
c
e
o
f
a
l
l
o
t
h
e
r
v
a
r
i
a
b
l
e
s
.
2
0W
e
u
s
e
s
t
a
t
i
s
t
i
c
a
l
t
e
c
h
n
i
q
u
e
s
f
o
r
q
u
a
l
i
t
a
t
i
v
e
d
e
p
e
n
d
e
n
t
v
a
r
i
a
b
l
e
s
a
n
d
c
o
n
t
r
o
l
f
o
r
h
e
t
-
e
r
o
s
k
e
d
a
s
t
i
c
i
t
y
a
n
d
s
a
m
p
l
e
s
e
l
e
c
t
i
o
n
t
o
a
n
a
l
y
z
e
s
t
r
u
c
t
u
r
a
l
r
e
l
a
t
i
o
n
s
b
e
t
w
e
e
n
r
i
s
k
f
a
c
t
o
r
s
,
r
a
t
i
n
g
s
a
n
d
(
b
r
o
a
d
l
y
d
e
￿
n
e
d
)
d
i
s
t
r
e
s
s
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
i
e
s
.
C
o
n
c
e
r
n
i
n
g
t
h
e
i
n
t
e
n
d
e
d
s
w
i
t
c
h
f
r
o
m
a
n
e
x
t
e
r
n
a
l
t
o
a
n
i
n
t
e
r
n
a
l
r
a
t
i
n
g
s
b
a
s
e
d
a
p
p
r
o
a
c
h
,
t
h
e
m
o
s
t
i
m
p
o
r
t
a
n
t
r
e
s
u
l
t
o
b
t
a
i
n
e
d
i
s
c
l
e
a
r
l
y
t
h
a
t
b
a
n
k
s
’
r
e
s
p
e
c
t
i
v
e
i
n
t
e
r
n
a
l
r
a
t
i
n
g
s
y
s
t
e
m
s
a
r
e
n
o
t
c
o
m
p
a
r
a
b
l
e
a
c
r
o
s
s
i
n
s
t
i
t
u
t
i
o
n
s
.
T
h
i
s
p
r
o
v
e
d
t
r
u
e
d
e
s
p
i
t
e
t
h
e
f
a
c
t
t
h
a
t
a
n
e
￿
o
r
t
w
a
s
m
a
d
e
i
n
t
h
i
s
w
o
r
k
t
o
h
a
r
m
o
n
i
z
e
t
h
e
i
r
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
c
o
n
t
e
n
t
.
F
u
r
t
h
e
r
m
o
r
e
,
t
h
e
r
e
w
e
r
e
m
a
r
k
e
d
d
i
￿
e
r
e
n
c
e
s
b
e
t
w
e
e
n
c
r
e
d
i
t
r
a
t
i
n
g
{
d
e
t
e
r
m
i
n
i
n
g
a
n
d
d
e
f
a
u
l
t
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
d
e
t
e
r
m
i
n
i
n
g
f
a
c
t
o
r
s
r
e
s
p
e
c
t
i
v
e
l
y
.
W
h
e
r
e
a
s
￿
r
m
a
g
e
e
x
e
r
t
e
d
a
n
i
m
p
o
r
-
t
a
n
t
i
n
￿
u
e
n
c
e
o
n
t
h
e
d
e
f
a
u
l
t
{
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
,
t
h
i
s
w
a
s
n
o
t
r
e
￿
e
c
t
e
d
i
n
t
h
e
c
r
e
d
i
t
r
a
t
i
n
g
.
O
n
t
h
e
o
t
h
e
r
h
a
n
d
,
t
h
e
r
e
w
a
s
a
s
y
s
t
e
m
a
t
i
c
v
a
r
i
a
t
i
o
n
i
n
t
h
e
r
a
t
i
n
g
s
w
i
t
h
r
e
s
p
e
c
t
t
o
b
e
i
n
g
p
a
r
t
o
f
a
g
r
o
u
p
o
r
e
x
p
o
r
t
e
x
p
o
s
u
r
e
,
w
h
e
r
e
a
s
t
h
e
s
e
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￿
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b
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￿
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p
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p
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c
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i
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p
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b
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c
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c
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c
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p
i
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p
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i
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p
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c
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￿
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p
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p
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p
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u
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p
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c
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c
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c
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￿
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h
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c
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b
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b
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p
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u
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d
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b
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c
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c
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d
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￿
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c
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d
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c
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r
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￿
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c
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c
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p
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p
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p
i
t
a
l
A
c
c
o
r
d
,
C
o
n
s
u
l
a
t
i
v
e
D
o
c
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p
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p
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c
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p
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c
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p
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p
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c
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c
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p
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c
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p
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p
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i
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i
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.
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u
n
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c
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n
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.
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.
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￿
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￿
e
c
t
o
n
￿
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c
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.
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d
e
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R
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c
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￿
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c
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